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POPOTNICA

Leto 2002 predstavlja za druzbo Kompas MTS d.d. leto, ko je v celoti poslovala pod novimi pogoji,
ki so posledica preoblikovanja prostih carinskih prodajaln. Proste carinske prodajalne so bile
21.9.2001 z Zakonom o preoblikovanju prostih carinskih prodajaln v mejne prodajalne preoblikovane
v maloprodajne trgovine z blagovno znamko Kompas Shop.

Poslovanje druzbe v letu 2002 ni povsem primerljivo s poslovanjem v letu 2001 zaradi preoblikovanja
prostih carinskih prodajaln ter zaradi spremenjenih slovenskih racunovodskih standardov.

S celotno trgovsko dejavnostjo je druzba v letu 2002 ustvarila 11,2 milijarde tolarjev prihodkov od
prodaje, kar je 46,4 odstotkov vec kot v letu poprej. Povecanje prihodkov je v celoti posledica novega
nacina evidentiranja prodaje, saj se je fizicni obseg prodaje zmanjsal za 28 odstotkov. Kljub znizanju
obsega prodaje je druzba uspela zadrzati vse ciljne skupine kupcev ter hkrati ohranila visok nivo
prodajnega programa. V letu 2002 se je trosarinska obremenitev na tobacne izdelke in alkoholne
pijace povecala, kar je Se posebej negativno vplivalo na prodajo navedenih izdelkov trgovske
dejavnosti.

Kljub poslabsanju pogojev poslovanja, ki so posledica uvedbe skupne evropske valute je druzba na
podrocju turisticne dejavnosti uspela zadrzati obseg poslovanja iz leta 2001.

Druzba je v septembru 2002 odprla prvo prodajalno pod blagovno znamko Kompas Shop v
notranjosti drzave, v centru Ljubljane. V njej je kupcem na voljo bogat izbor blaga s podrocja
kozmetike, alkoholnih pijac, tobacnih izdelkov in ostalega blaga prestiznih blagovnih znamk. Na
podlagi dosedanjega poslovanja druzba ocenjuje, da je prodajalna pri kupcih dozivela ustrezen
sprejem, kar je podlaga za morebitni razvoj in Siritev tovrstnih prodajaln tudi v druga vecja urbana
sredisca po drzavi.

Z namenom izboljsanja poslovanja gostinske dejavnosti, je druzba v letu 2002 namenila znatna
sredstva za prenovo in dopolnitev svoje gostinske ponudbe. Pri tem je potrebno Se posebej izpostaviti
izgradnjo pivnice v Sezani z lastnim varjenjem piva ter prenovo restavracije v Lipici.

Pomemben prispevek k racionalizaciji poslovanja predstavlja uveljavitev novega placnega modela,
ki je bistveno vplival na zmanjsanje stroskov dela.

V skladu z novimi racunovodskimi standardi je druzba v letu 2002 preverila ustreznost vrednotenja
svojih osnovnih sredstev. V ta namen je druzba opravila cenitev devetih denar ustvarjajocih enot
(DUE). Na podlagi cenitvenega porocila je bilo ugotovljeno, da so bile vrednosti DUE-jev, ki so bile
predmet cenitve, v poslovnih knjigah previsoko ovrednotene, kar je zahtevalo slabitev osnovnih
sredstev v viSini 1,3 milijarde tolarjev, to pa je neposredno vplivalo na poslovni izid iz poslovanja.

Pri tem je potrebno poudariti, da je druzba brez slabitve osnovnih sredstev poslovala /
pozitivno.

V letu 2002 je druzba v skladu s sklepom skupscine od delnicarjev odkupila 553.709
lastnih delnic, ki bodo predmet umika na naslednji skupscini delnicarjev. Z navedeno
operacijo je druzba prilagodila obseg kapitala zmanjsanemu obsegu poslovanja, kar
bo ob vsem nespremenjenem, osnova za vecjo donosnost delnic v prihodnje.

VERONIKA SKETA,
univ. dipl. ang. in nem.
direktorica



OSEBNA IZKAZNICA

FIRMA

Kompas Mejni turisticni servis d.d.

SKRAJSANA FIRMA

Kompas MTS d.d.

MATICNA STEVILKA

5004560

DAVCNA STEVILKA

26884836

SIFRA DEJAVNOSTI PO SKD

63.300 Storitve potovalnih agencij in organizatorjev potovanj;

s turizmom povezane dejavnosti, d.n.

STEVILKA VPISA V SODNI REGISTER

vlozek st. 10441800

DATUM VPISA V SODNI REGISTER

17.10.1991

VREDNOST OSNOVNEGA KAPITALA

3.526.714.000 SIT

NOMINALNA VREDNOST DELNICE

1.000 SIT

KOTACIJA DELNIC

Borzna kotacija na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev

OZNAKA DELNICE

MTSG

PREDSEDNICA UPRAVE

Veronika Sketa

PREDSEDNIK NADZORNEGA SVETA

Anton Koncnik




KLJUCNI DOSEZKI V LETU 2002

Druzba Kompas MTS d.d. je v skladu s sprejetimi usmeritvami v obravnavanem obdobju uresnicila
kljucne cilje:

ohranitev prodajnega programa in glavnih ciljnih skupin kupcev v Kompas Shop-ih in prostih
carinskih prodajalnah,

pozitivno poslovanje druzbe brez upostevanja ucinkov prevrednotovanja osnovnih sredstev,
odkup lastnih delnic od delnicarjev, kar naj bi po umiku le-teh vplivalo na vecjo

donosnost kapitala,

odprtje Kompas Shop-a v Ljubljani, ki predstavlja osnovo za morebitno Siritev verige trgovin
v vedja slovenska mesta,

uvedba novega placnega modela, s katerim je bila dosezena racionalizacija poslovanja druzbe
in ki obenem v vecji meri stimulira zaposlene k doseganju boljsih poslovnih rezultatov,

razvoj in utrjevanje nove blagovne znamke Kompas Shop ter vedji poudarek trznemu komuniciranju,
izgradnja nove pivnice z lastnim varjenjem piva v Sezani.

KAZALCI POSLOVANJA 1999 DO 2002

v 000 SIT

LETO 1999 LeTO 2000 LETO 2001 LETO 2002

Prihodki 8.924.455 9.548.484 11.152.649 14.533.105
Odhodki 6.931.481 7.238.889 9.436.078 15.524.460
Cisti dobicek 1.533.841 1.740.250 1.384.442 -991.355
Poprecna vrednost kapitala 13.698.752 14.961.397 15.166.135 13.433.163
LETO 1999 LETO 2000 LETO 2001 LETO 2002

Rast cistega dobicka -10,20 % 13,46 % -2045 % /
Dobickonosnost prihodkov 17,19 % 18,23 % 12,41 % -6,82 %
Donos kapitala 11,20 % 11,63 % 9,13 % -7,38 %
Cisti dobicek na delnico v SIT* 434,92 493,45 392,56 -281,10
Celotna gospodarnost 1,29 1,32 118 0,94

* izracunan kot razmerje med cistim poslovnim izidom v poslovnem letu in skupnim Stevilom delnic (tudi lastnih).



ORGANI IN ORGANIZACIJSKA STRUKTURA DRUZBE

UPRAVA

Veronika Sketa, univ. dipl. angl. in nem.,
direktorica druzbe

Mateja Fortic, univ. dipl. prav.,
namestnica direktorice druzbe

Poleg uprave podjetja s sedezem v Ljubljani, ki vodi

in predstavlja druzbo, so v druzbi zaposleni tudi

delavci s posebnimi pooblastili in sicer vodje podruznic,
ki vodijo in organizirajo poslovanje podruznic:

Tatjana Stepan, vodja podruznice Skofije-Lazaret
Danijel Suban, vodja podruznice Kozina

Vladimir Skapin, vodja podruZnice Sezana

Natasa Kastelic, vodja podruznice Vrtojba

Rado Kosir, vodja podruznice Karavanke in Ljubelj

do 31.12. 02, Ema Pogacar nova vodja

Barbara Kos, vodja podruznice Holmec-Vi¢

Milan Guijt, vodja podruznice Sentilj

Dragotin Domanjko, vodja podruznice Gornja Radgona

POMOCNIKA DIREKTORICE

Simon Breceljnik, univ. dipl. ekon.

pomocnik direktorice za komercialno podrodje

Mitja Oberlintner, univ. dipl. ekon.

pomocnik direktorice za gospodarsko financno podrocje

NADZORNI SVET

PREDSTAVNIKI KAPITALA:

Anton Koncnik, univ. dipl. ekon., predsednik

Simon Breceljnik, univ. dipl. ekon., nam. predsednika
Nusa Kersevan, ekon.,

Borut Kuharic, univ. dipl. ekon.

Radovan Stonic, univ. dipl. ekon.

mag. Branko Susteri¢

PREDSTAVNIKI DELAVCEV:
Dean Kavcic

Saso Kopitar

Alja Robic, ekon.

ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

Sedez druzbe je v Ljubljani, Prazakova 4,
poslovne dejavnosti pa druzba opravlja
v devetih podruznicah, ki so organizirane
vzdolzZ celotne slovenske drzavne meje.

Znotraj nekaterih podruznic delujejo
posamezne delovne enote (DE), v sklopu
druzbe pa delujeta Se DE Obrezje in
Kompas Shop Prazakova, ki sta
organizacijsko vezani na upravo podjetja
v Ljubljani.

Strokovne sluzbe so organizirane na vec¢
podrocij, in sicer:
* komercialno-razvojno podrodje,
e gospodarsko-financno podrocje
z racunovodsko sluzbo,
e organizacijsko-pravno podrodje,
« gradbeno-investicijsko podrodje.

V strokovnih sluzbah na sedezu druzbe
je bilo dne 31.12. 2002 zaposlenih
45 delavcev.



UPRAVA DRUZBE

SLUZBA ZA KOMERCIALNE DEJAVNOSTI
e turisticna dejavnost
* trgovska dejavnost

DE OBREZJE

DE KS PRAZAKOVA

Podruznica
SKOFIJE-LAZARET

DE LAZARET
DE SOCERGA
DE SECOVLIE
DE DRAGONJA

Podruznica
KOZINA

GOSPODARSKO-FINANCNO PODROCIJE
* gospodarsko-financna sluzba
* racunovodska sluzba

DE LiPICA
DE STAROD
DE JELSANE

Podruznica
SEZANA

PRAVNA SLUZBA

Podruznica
VRTOJBA

DE ROZNA DOLINA

IKADROVSKO-ORGANIZACIJSKA SLUZBA

Podruznica
KARAVANKE

DE KORENSKO SEDLO
DE RATECE

GRADBENO-INVESTICIJSKA SLUZBA

Podruznica
LJUBEL)

SLUZBA ZA INFORMATIKO

PodruZznica
HOLMEC-VIC

DE Vic

SLUZBA ZA PROPAGANDO

PodruZnica
SENTILJ

DE JURD
DE GRUSKOVIJE
DE ZAVRC

Podruznica
GORNJA RADGONA

DE DOLGA VAS
DE SREDISCE
DE Kuzma

DE GEDEROVCI
DE HOoDOS




DELNICE IN DELNICARJI

Osnovni kapital druzbe je razdeljen na 3.526.714 rednih delnic z nominalno vrednostjo 1.000,00
SIT. Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. 12. 2002 je znaSala 3.496,47 SIT. lzracunana je iz
razmerja med celotnim kapitalom (vklju¢no z ustvarjenim Cistim poslovnim izidom v poslovnem
letu) in skupnim Stevilom delnic (tudi lastnih).

DESET NAJVECJIH DELNICARJEV

V letu 2002 je prislo do vecjih sprememb v lastniski sestavi druzbe. Najve¢ delnic, ki bodo predmet
umika na naslednji skupscini delnicarjev, ima v posesti druzba sama. Drugi najvecji delnicar je
druzba Hotel Slon, ki po stanju delnicarjev na dan 31. 12. 2001 ni imela v posesti delnic MTSG.
Med najvecjimi delnicarji je Stevilo delnic povecala Se druzba Triglav Steber | PID d.d.. Ostali najvecji
delnicarji imajo po stanju zadnjega dne leta 2002 manj delnic kot leto poprej, saj so izkoristili
moznost do 20 odstotkov prodaje delnic druzbi Kompas MTS, skladno s sklepom 15. skupscine
delnicarjev.

DELNICAR STEVILO DELNIC DELEZ STEVILO DELNIC DELEZ

31.12. 02 31.12. 02 31.12. 01 31.12. 01
1 Kompas MTS d.d. 553.709 15,7 % 0 0,0 %
2 Hotel Slon d.d. 370.256 10,5 % 0 0,0 %
3 Kapitalska druzba, d.d. 316.723 9,0 % 316.995 9,0 %
4 Slovenska odskodninska druzba, d.d. 261.917 74 % 327.396 9.3 %
5 Triglav Steber | PID d.d. 235.027 6.7 % 229.926 6,5 %
6 DzSdd. 150.000 43 % 0 0,0 %
7 Zlata Moneta | d.d. 131.724 3.7 % 159.512 4,5 %
8 Infond ID Invest. druzba d.d. 77.529 2.2% 96.911 2,7 %
9 Postna banka Slovenije 70.858 2,0% 0 0,0 %
10 GBD d.d. 30.544 0,9 % 35.683 1.0%

SKUPAJ 2.198.287 62,3 % 1.166.423 33,1 %




STRUKTURA DELNICARJEV 31. 12. 2002

Tako kot v prejsnjih letih, se je tudi v letu 2002 nadaljeval proces koncentracije lastnistva delnicarjev.
Na dan 31.12. 2002 je bila druzba v lasti 1.921 delnicarjev, kar je 6,6 odstotkov manj kot pred
letom dni. Zmanjsevanje Stevila delnicarjev je predvsem posledica prodaj delnic s strani fizicnih
oseb, ki imajo konec leta v lasti 31,6 odstotkov vseh delnic.

SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA D.D. 7,4 %

4 [¢
KAPITALSKA DRUZBA D.D. 9,0 % BANKE 2,1 %

DRUGE PRAVNE OSEBE 20,7 %

INVESTICIJSKE DRUZBE 13,5 % \ /

ZAPOSLENI 15,3 %/ \
DRUGE FIZICNE OSEBE 16,3 %

KOMPAS MTS D.D. 15,7 %
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TRGOVANJE Z DELNICAMI NA LJUBLJANSKI BORZI VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Z delnicami druzbe se trguje v okviru borzne kotacije Ljubljanske borze vrednostnih papirjev pod
oznako MTSG. Na dan 31. 12. 2002 je trzna kapitalizacija delnic znasala 4.937.400 tisoc SIT.

V letu 2002 je bil z delnicami MTSG opravljen promet z 1.106.786 loti, v skupni visini 1.590.685

tisoC SIT. Povprecni enotni tecaj delnice MTSG na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev je
v letu 2002 znasal 1.437,21 SIT.

Trgovanje po mesecih z delnicami MTSG v letu 2002

Promet v lotih
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Tecaj delnice MTSG se je v letu 2002 gibal podobno kot v predhodnem letu. Od zacetka leta je tecaj
z izjemo obcasnih korekcij narascal. Najvisji tecaj je delnica dosegla neposredno pred skupscino
delnicarjev, in sicer 1.739,51 SIT. Neposredno po skupscini delnicarjev je tecaj zacel izgubljati
vrednost. Najnizji tecaj je delnica dosegla 18.7.2002, ko je njena vrednost znasala 1.181,16 SIT.
Po tem datumu je tecaj delnice ponovno zacel narascati in je 31. 12. 2002 znasal 1.400 SIT.



Gibanje enotnega tecaja delnice MTSG v letu 2002

Enotni tecaj MTSG v SIT
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Leto 2002 je zaznamovala izredno velika rast tecajev na slovenskem kapitalskem trgu. Za razliko
od vecine delnic, s katerimi se trguje v okviru borzne kotacije Ljubljanske borze vrednostih papitjev,
vrednost delnic MTSG ni sledila splosnemu gibanju vrednosti, kar je posledica negotovosti povezane
s preoblikovanjem prostih carinskih prodajaln.

Vrednost delnice MTSG se je v letu 2002 zmanjsala za 0,5 odstotka. Upostevajoc izplacilo dividend
v letu 2002, je donos na delnico znasal priblizno 21 odstotkov.
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POLITIKA 1ZPLACILA DIVIDEND

Druzba je v preteklih letih izvajala stabilno politiko izplacila dividend in jim namenjala pretezni del
ustvarjenega tekocega dobicka v posameznem letu.

DIVIDENDA ZA LETO 1zPLACILO DOBICKA V SIT BRUTO DIVIDENDA
NA DELNICO V SIT

1993-1994 1.904.425.560 540
1995 1.410.685.600 400
1996 1.657.555.580 470
1997 1.763.357.000 500
1998 1.509.433.592 428
1999 1.199.082.760 340
2000 3.544.347.570 1.005
2001 1.058.014.200 300

SKUPAJ 14.046.901.862 3.983

Glede na to, da je druzba v letu 2002 brez upostevanja prevrednotovanja osnovnih sredstev poslovala
pozitivno, je uprava druzbe v skladu z ZGD novela F oblikovala bilancni dobicek v visini 297.300
tiso¢ SIT, ki predstavlja moZen vir za delitev dividend v letu 2003. Glede na ustvarjen poslovni izid
v tekocem letu bo uprava druzbe predlagala skupscini, da se izplaca bruto dividenda 100 SIT na
delnico.
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LASTNE DELNICE

Skladno s statutom lahko druzba pridobiva delnice za naslednje namene:

* Ce je pridobitev lastnih delnic nujna, da bi druzba preprecila hudo, neposredno Skodo,

* za nagrajevanje uprave iz naslova udelezbe na dobicku, kadar se ta izplaca v delnicah,
skladno s sklepom skupscine o delitvi dobicka,

* na podlagi sklepa skupscine o umiku delnic po dolocbah o zmanjsanju osnovnega kapitala,

e za druge namene skladno z zakonom.

V skladu s sprejetim sklepom 15. skupscine delnicarjev o zmanjSanju osnovnega kapitala z odkupom
in umikom lastnih delnic, je druzba Kompas MTS d.d. v letu 2002 od delnicarjev odkupila 553.709
lastnih delnic, ki so v aktivi bilance stanja evidentirane kot kratkorocna financna nalozba.

Druzba je delnice pridobivala po ceni 1.640 SIT za delnico, pri cemer je celotna kupnina za delnice
znasala 908.083 tisoC SIT. Glede na to, da je znasala trzna vrednost delnice na dan 31. 12. 2002
1.400 SIT, je morala druzba slabiti nalozbo v lastne delnice v breme drugih rezerv iz dobicka.
Navedena slabitev ni vplivala na poslovni izid.

Dokoncno se bo zmanjsanje osnovnega kapitala izvedlo na podlagi sklepa naslednje skupscine
delnicarjev, ki bo predvidoma v mesecu juniju 2003 oziroma najkasneje v roku 18 mesecev od
datuma 15. skupscine delnicarjev Kompas MTS. Po umiku bo osnovni kapital razdeljen na 2.973.005
delnic.
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SLABITEV VREDNOSTI OSNOVNIH SREDSTEV

V skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi so druzbe zavezane k preverjanju pravilnega
vrednotenja osnovnih sredstev (OS), ki so v poslovnih knjigah prvotno vrednotene po nabavnih
oziroma izvirnih vrednostih.

V kolikor obstoji razlika med dokazano posteno vrednostjo OS in njihovo knjigovodsko vrednostjo,
je sredstva potrebno praviloma prevrednotiti.

V primeru, da je dokazana postena vrednost OS vecja od njene knjigovodske vrednosti, se navedena
sredstva lahko okrepijo.

V primeru, da je dokazana postena vrednost OS manjsa od njene knjigovodske vrednosti, se morajo
navedena sredstva oslabiti.

Zaradi bistvenih sprememb v pogojih poslovanja druzbe, ki so predvsem posledica posega zakonodajalca
v dejavnost proste carinske prodaje blaga in posledicno preoblikovanje PCP in ob upostevanju
pricakovanja bodocega poslovanja, je uprava druzbe sprejela odlocitev o preveritvi postenosti
izkazovanja vrednosti OS v poslovnih knjigah.

V prvi fazi je druzba pristopila k vrednotenju OS na devetih denar ustvarjajocih enotah, za katere
se je zaradi spremenjenih pogojev poslovanja, spremenjenih prometnih tokov ter predpisane
revalorizacije osnovnih sredstev v preteklih letih (nerealna povecevanja vrednosti osnovnih sredstev
v uporabi), predvidevalo najvecje odstopanje med knjigovodskim stanjem in poSteno vrednostjo OS.

Vrednotenje OS je opravila druzba Nebra d.o.o. Pri svojem delu so cenilci upostevali dolocbe SRS
kakor tudi MRS st. 36 (oslabitev sredstev). Na podlagi opravljene cenitve so bila ugotovljena razhajanja
med knjigovodskim stanjem in poSteno vrednostjo vrednotenih OS tako, da znasa skupna vrednost
slabitev OS 1.299.598 tiso€ SIT.

lzguba iz naslova prevrednotovanja OS ni imela vpliva na denarne tokove druzbe in je z vidika
lastnikov ter upnikov nevtralna operacija. Pri tem velja opozoriti, da je za razliko iz preteklih let,
slabitev vrednosti OS v letu 2002 v celoti dav¢no priznan odhodek. Davcna izguba iz leta 2002
bo tudi znizevala davéno osnovo v naslednjih letih.

Cista izguba iz poslovnega leta 2002 se pokriva v breme drugih rezerv iz dobicka, ki jih je druzba
oblikovala v preteklih letih, zavedajoc se, da je poslovanje prostih carinskih prodajaln sicer visoko
dobickonosno, socasno pa tudi visoko tvegano.

Zaradi prevrednotenja OS se bo v prihodnjih letih amortizacija ob nespremenjenih drugih okolis¢inah
znizala, kar bo posledi¢no zagotavljalo boljse poslovne rezultate. Hkrati z izboljsanjem poslovnih
rezultatov se bo donosnost kapitala, ob nespremenjenih drugih okoliscinah, zaradi znizanja knjigovodske
vrednosti kapitala povecala.



LASTNISKI DELEZ UPRAVE DRUZBE IN CLANOV NADZORNEGA SVETA

Uprava druzbe je imela na dan 31. 12. 2002 v lasti 18.669 delnic MTSG, kar predstavlja 0,53
odstotkov vseh izdanih delnic.

STEVILO DELNIC NA DELEZ V KAPITALU STEVILO DELNIC NA DELEZ V KAPITALU

31. 12. 2002 1ZDAJATELIA 31. 12. 2001 1ZDAJATELIA

CLANI UPRAVE

Sketa Veronika 10.153 029 % 12.691 036 %
Forti¢ Mateja 8.516 0.24 % 10.644 0,30 %
CLANI NADZORNEGA SVETA

Breceljnik Simon 4.190 0,12 % 5.237 0,15 %
Kav¢i¢ Dean 2.047 0,06 % 2.558 0,07 %
Kopitar Saso 506 0,01 % 632 0,02 %
Robic Alja 2.139 0,06 % 2.673 0,08 %
Susteri¢ Branko 2 0,00 % 2 0,00 %

Posameznim ¢lanom uprave in nadzornega sveta niso podeljene posebne pravice do pridobitve
nakupa delnic druzbe Kompas MTS.
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SPLOSNI POGOJI POSLOVANJA V LETU 2002

skupna rast cen zivljenjskih potrebscin v letu 2002 je dosegla 7,2 odstotka

(vir: Statisticni urad RS),

v primerjavi z letom 2001 se je v letu 2002 povprecni tecaj Banke Slovenije za EUR, izrazen
v tolarjih, povecal za 4,0 odstotka, kar pomeni, da je devizni tecaj zaostajal za rastjo inflacije
za 3,5 odstotne tocke (vir: Bilten BS st. 12/2002),

znizevanje pasivnih obrestnih mer v letu 2002,

180.650.146 prehodov potnikov preko slovenske drzavne meje v letu 2002, kar je 1 odstotek
manj kot v letu 2001,

povecanje tovornega prometa preko drzavne meje za 12,1 odstotek v letu 2002 glede

na leto 2001,

izenacevanje slovenskih cen bencina s cenami v sosednjih drzavah,

subvencioniranje cene bencina v mejnih pokrajinah Italije,

povecanje trosarinskih stopenj za cigarete in alkoholne pijace ter posledi¢no zmanjsanje
konkurencnosti napram ltaliji in Avstriji,

dosledno izvajanje tobacnega zakona v Avstriji, ki velja od leta 1997,

2.161.960 turistov v letu 2002, kar je 4 odstotke vec kot v letu 2001, od tega je tujih gostov
za 7 odstotkov ve¢, domacih pa za 1 odstotek manj kot v letu 2001,

prihodki dejavnosti gostinstva so se v letu 2002 v Sloveniji po podatkih Statisticnega urada RS
nominalno povecali za 5,5 odstotkov, najvec prihodki od tocenja pijac in nastanitev, najmanj
od priprave in serviranja jedi,

uvedba nedeljskega delovnega casa v trgovinah v zamejstvu.
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Poslovanje druzbe v letu 2002 ni povsem primerljivo s poslovanjem v letu 2001 zaradi preoblikovanja
prostih carinskih prodajaln (in s tem povezano polno obdavcitvijo dejavnosti vkljucno s carinami,
DDV in trosarinami) ter zaradi spremenjenih slovenskih racunovodskih standardov.

Druzba je ustvarila 14.533.105 tisoc SIT skupnih prihodkov, od tega 13.467.372 tisoc SIT Cistih

prihodkov od prodaje, 1.846 tisoC SIT sprememb v vrednosti zalog, 82.146 tisoc¢ SIT drugih poslovnih
prihodkov, 966.079 tisoC SIT financnih prihodkov ter 15.662 tiso¢ SIT izrednih prihodkov.

Skupni prihodki druzbe

V 000 SIT
LETO 2002 LETO 2001 INDEKS 02/01
Cisti prihodki od prodaje 13.467.372 9.722.656 1385
Sprememba vrednosti zalog 1.846 0 -
Drugi poslovni prihodki 82.146 343.376 23,9
Financni prihodki 966.079 1.072.463 90,1
Izredni prihodki 15.662 14.154 110,6

Cisti prihodki od prodaje so se najbolj povecali v trgovski dejavnosti, kjer so znasali 11.213.428
tisoC SIT, kar je posledica sprememb v poslovanju po preoblikovanju prostih carinskih prodajaln
v prodajalne Kompas Shop v septembru 2001, ki poslujejo po predpisih notranje trgovine.

Kot prihodek se evidentira prodajna vrednost blaga, zmanjSana za DDV, za razliko od prostih
carinskih prodajaln, kjer se kot prihodek evidentira le razlika v ceni, saj je tam blago v celoti na
konsignaciji. Zato realizirani Cisti prihodki od prodaje trgovske dejavnosti v letu 2002 presegajo
Ciste prihodke od prodaje v letu 2001 kar za 46,6 odstotkov.

Cisti prihodki od prodaje v turisti¢ni dejavnosti so znasali 2.007.450 tiso¢ SIT in so se glede na leto
2001 znizali za 0,4 odstotke.

S financnimi prihodki je druzba v letu 2002 ustvarila prihodke v skupni visini 966.079 tisoc SIT,
kar je 10 odstotkov manj kot v letu 2001. V letu 2002 je prislo do obcutnega zmanjsanja financnih
nalozb, kar je posledica izplacila dividend za leto 2001 v viSini 1.058.014 tisoC SIT, odkupa lastnih
delnic v visini 908.083 tisoc SIT, odkupa zalog za Kompas Shop-e in vedjih investicij (predvsem
pivnica v Sezani).
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Skupni odhodki druzbe v letu 2002 so znasali 15.524.460 tisoc SIT. Bistveno so se povecali stroski
blaga, materiala in storitev, ki predstavljajo 67,9 odstotkov vseh odhodkov druzbe. Povecanje
navedenih stroskov je posledica v veliki meri odpravljene konsignacijske prodaje, kakor tudi bistveno
vecje davcne obremenitve trgovske dejavnosti po sistemu Kompas Shop (DDV in povecanje trosarin
na trosarinske izdelke).

Druzba je uspela v letu 2002 znizati stroske dela glede na leto 2001 kar za 17 odstotkov, kar je
posledica novega placnega modela ter deloma zmanjsanja Stevila zaposlenih.

Druzba je v letu 2002 oblikovala odpise vrednosti v visini 1.738.518 tisoc SIT, kar je 143 odstotkov
vec kot v letu 2001. Povecanje odpisov je v celoti posledica prevrednotovanja osnovnih sredstev.
V letu 2002 je druzba na podlagi opravljenih cenitev znizala vrednost osnovnih sredstev za 1.299.598
tisoc SIT. Zaradi podaljsanja dobe koristnosti opredmetenih osnovnih sredstev je strosek amortizacije
v letu 2002 znasal 435.925 tisoc SIT, kar je 37,9 odstotkov manj kot v letu 2001.



Skupni odhodki druzbe
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v 000 SIT
LETO 2002 LETO 2001 INDEKS 02/01
Stroski blaga, mater. in storitev 10.547.631 4.653.339 226,7
Stroski dela 2.943.882 3.537.647 83,2
Odpisi vrednosti 1.738.518 714.957 2432
Drugi poslovni odhodki 246.480 456.757 54,0
Financni odhodki 45.956 60.923 754
Izredni odhodki 1.993 12.455 16,0

Druzba je poslovno leto zakljucila z izgubo v visini 991.355 tisoc SIT, kar je posledica ucinkov
prevrednotovanja osnovnih sredstev. Brez navedenega ucinka in oblikovanja dolgorocnih rezervacij,
bi druzba Kompas MTS d.d. ustvarila poslovni izid v visini 455.000 tisoc SIT. Izkazani poslovni izid

brez ucinkov slabitve osnovnih sredstev je v skladu s poslovnimi nacrti za leto 2002.

Nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. je na svoji 14. seji z dne 26. 2. 2003 obravnaval nerevidirane
letne racunovodske izkaze in skupaj z upravo sprejel sklep, s katerim se izguba, izkazana v izkazu
poslovnega izida za leto 2002 v visini 991.355 tisoc SIT, v celoti pokrije v breme drugih rezerv

iz dobicka.
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TURISTICNA DEJAVNOST

Turisticna dejavnost obsega podrocje gostinstva in mejnoturisticnih opravil. Mejnoturisticna opravila
vkljucujejo menjalniske storitve, spedicijo, storitve vezane na vracilo davka na dodano vrednost,
opravljanje placilnega prometa za carinsko sluzbo, zavarovalniske in druge turisticno—informativne
storitve, po katerih povprasujejo potniki ob prehodu drzavne meje.

V letu 2002 je bilo v turisticni dejavnosti ustvarjeno 2.007.450 tisoc SIT Cistih prihodkov od prodaje,
kar je nekaj manj kot v letu 2001. Turisticna dejavnost je poslovno leto zakljucila z izgubo v visini
48.396 tisoc SIT, kar je zmanjSanje negativnega rezultata za 74 odstotkov glede na leto 2001.

Na podrocju mejnoturisti¢nih opravil je bilo realiziranih 991.327 tisoc SIT cistih prihodkov od
prodaje, kar je 2,1 odstotek manj kot v letu 2001. Stroski dela so se znizali za 13,3 odstotke, povecali
pa so se financni in izredni prihodki za 105,8 odstotkov ter financni odhodki za 37,8 odstotkov.
Dejavnost mejnoturisticnih opravil je poslovno leto zakljucila s 389.284 tisoc SIT dobicka, kar je
24,2 odstotka vec kot v letu 2001.

Na podro¢ju menjalnistva so se Cisti prihodki od prodaje zmanjsali za 4,2 odstotka, kar je posledica
uvedbe Evra s 1. 1. 2002 ter ukinitve nacionalnih valut s podrocja EMU. Na podrocju Spedicije v
letu 2002 ni bilo bistvenih sprememb, druzba je nadaljevala aktivnosti v zvezi s pridobivanjem
novih poslovnih partnerjev.
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Na podrocju gostinstva je bilo realiziranih 1.016.123 tisoc SIT cistih prihodkov od prodaje, kar je
1.4 odstotke vec kot v letu 2001. Stroski dela so se kljub povecanju Stevila zaposlenih, znizali za
2,9 odstotkov, povecali so se financni prihodki, zmanjsali pa financni odhodki. Dejavnost gostinstva
je poslovno leto zakljucila s 437.680 tisoc SIT izgube, kar je 12,2 odstotka manj kot v letu 2001.

Na podrocju gostinstva je druzba nadaljevala s trendom prilagajanja ponudbe posameznim ciljnim
skupinam gostov in posledicno z vse vecjo diferenciacijo gostinskih obratov. V letu 2002 je bila
uvedena posebna ponudba zajtrkov, vital kroznikov in v poletnih mesecih posebna ponudba jedi
z zara. S ciljem povecevanja Stevila gostov pa se je aktivno trzilo programe za druzinska, druzabna
in poslovna srecanja.

V letu 2002 je bilo zakljucenih vec investicij, in sicer prenova gostinskega dela poslovalnice na
mejnem prehodu Dolga vas, preureditev objekta Hrusica Jug za hitro ponudbo jedi
z zara, prenova Motela v Sezani z dopolnitvijo obstojece gostinske ponudbe
s pivnico z lastnim varjenjem piva ter prenova restavracije Lipica.

Se naprej so se ustvarjale tocke, kjer so
vse storitve, po katerih povprasujejo. Tu skuSa druzba slediti tudi sodobnim
trendom, na primer z zagotavljanjem informacij preko elektronskih medijev in
moznostjo dostopa do interneta na infomatih. Na podrocju mejnoturisticne dejavnosti je bila v letu
2002 uvedena tudi nova programska oprema, ki omogoca hitrejse in bolj ekonomicno poslovanje.

potnikom ob prehodu meje na voljo
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TRGOVSKA DEJAVNOST

V okviru trgovske dejavnosti je v letu 2002 poslovalo 20 mejnih prodajaln Kompas Shop in 4 proste
carinske prodajalne, kar je bistvena razlika glede na leto 2001, ko so v prvih devetih mesecih vse
prodajalne poslovale kot proste carinske. Druzba je ohranila proste carinske prodajalne na madzarski
in hrvaski meji in sicer Hodos, Dolga vas ter dve prodajalni na mejnem prehodu Jelsane.

V septembru 2002 je bila odprta tudi prodajalna Kompas Shop v centru Ljubljane.

V letu 2002 je bil dosezen osnovni cilj druzbe in sicer zadrzati strukturo kupcev ter visoko kakovosten
prodajni program. Delez tujih kupcev je znasal povprecno skoraj 70 odstotkov, kar je povezano s
turisticnimi trendi, kupno mocjo prebivalstva v sosednjih drzavah ter razvojem ostalih dejavnosti
v Sloveniji, ki dnevno privabljajo turiste kot je igralnistvo, gostinska ponudba, nakupovalni turizem,
cene bencina.

Tako je trgovska dejavnost v letu 2002 poslovala pozitivno. Od skupnega prometa v visini 14.460.910
tiso¢ SIT so Kompas Shop-i realizirali 12.675.074 tisoc SIT, PCP-ji pa 1.785.836 tisoC SIT prometa,
kar je 27,7 odstotkov manj kot v letu 2001. Na lokacijah, kjer so PCPji ohranili poslovanje po starih
pogojih, se je promet v letu 2002 glede na predhodno leto povecal za 5,1 odstotek, medtem ko
se je promet na lokacijah, ki po 21. 9. 2001 poslujejo pod pogoji KS, zmanjsal za 30,7 odstotkov.
Tak padec je posledica ukinitve prostih carinskih prodajaln v zadnjem kvartalu leta
2001. NajveC prometa in sicer 60 odstotkov SQ je bilo realiziranega na lokacijah na
italijanski meji, sledijo lokacije na avstrijski DUT“ meji s 27,2 odstotkoma, lokacije na hrvaski
meji z 9,9 odstotki, na madzarski meji z 2,4 E odstotki ter lokacija v Ljubljani z 0,5 odstotki
prometa. Tako je bilo v letu 2002 kupcem ‘“OP izdanih 2.496.825 racunov za 7.765.429
prodanih izdelkov. ] b _d B

V strukturi prometa so v letu 2002 prevladovali tobacni izdelki z 61,2 odstotka, sledi kozmetika s

13,7 odstotkov, pijace z 11,2 odstotka, prehrana s 7,8 odstotkov ter ostale blagovne skupine s 6,1

odstotkom. Glede na leto 2001 se je najbolj zmanjsal delez prodanih pijac, kozmetike in prehrambenih
izdelkov, povecal pa delez tobacnih izdelkov.

Pretezno so kupci placevali blago v tuji valuti, taksnih placil je bilo 68,7 odstotkov, sledijo placila s
kreditnimi karticami z 19,5 odstotki ter tolarska placila z 11,8 odstotki. Glede na leto 2001 se je
zmanjsal delez tolarskih placil in placil s kreditnimi karticami, povecal pa delez placil v tuji valuti.
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V trgovski dejavnosti se je strosek dela znizal za 28 odstotkov predvsem kot posledica novega
placnega modela in zmanjsanja stevila zaposlenih, financni prihodki so se povecali za 335 odstotkov,
financni odhodki pa za 199 odstotkov. Tako je poslovno leto zakljucila s 718.256 tisoc¢ SIT dobicka,
kar je 63,6 odstotkov manj kot v letu 2001.

V letu 2002 je druzba na podrocju trgovine nadaljevala s trendom prilagajanja prodajnega programa
in iskanjem trznih nis na posameznih mejnih prehodih v sklopu povezovanja z drugimi dejavnostmi
druzbe. Potekalo je pospeSevanje prodaje z akcijskimi ponudbami ter reklamiranjem na regionalnem
nivoju. Za pridobivanje kupcev je potekala akcija popustov ob nakupih za rojstni dan in darilni boni.
Za socasno povecanje nakupov v Kompas Shop-ih in gostinskih obratih na mejnih prehodih je

bil uveden projekt “brezplacna kava" ob vecjih nakupih v nekaterih Kompas Shop-ih.

V septembru 2002 je bila v centru Ljubljane na Prazakovi 4 odprta trgovina Kompas Shop s
programom vrhunske kozmetike, tobacnih izdelkov in pribora za kajenje, izbranih alkoholnih pijac,
poslovnih daril ter usnjene galanterije. Zagotovljeno je tudi vracanje avstrijskega,
italijanskega, nemskega in hrvaskega davka SQ na dodano vrednost. V novembru 2002 je
bila izvedena obsezna prenova segmenta ICOMPRAS kozmetike v Kompas Shop Fernetiti,
s 1. novembrom pa sta bila zaradi slabih ‘IIOP rezultatov zaprta Kompas Shop Jurij in
Kompas Shop Sentilj. V decembru 2002 je bila ponovno aktivirana lokacija na mejnem
prehodu Rozna dolina-izstop, s prilagojenim Sportno-tekstilnim programom.

Omejevalni faktor uspesne prodaje v letu 2002 so bile povisane trosarinske stopnje za cigarete in
s tem posledicno poviSanje prodajnih cen ter zmanjsanje konkurencnosti glede na Avstrijo in Italijo,
od koder prihaja najvec kupcev cigaret. S 1. januarjem 2002 se je v povprecju za 33 odstotkov
povecala tudi trosarina za alkoholne pijace, kar je povzrocilo povisanje prodajnih cen in negativen
ucinek na prodajo. Skupno ocenjeno placanih trosarin je bilo 4.217,9 mio SIT, od tega 3.888,5 mio
SIT za segment tobacnih izdelkov in 329,4 mio SIT za segment alkoholnih pijac, kar je 17,4 odstotke
vec kot v letu 2001.




ZAPOSLENI

Konec leta 2002 je bilo v druzbi zaposlenih 692 delavcev, kar je 6,2 odstotka manj kot v letu 2001.
Zmanjsevanje zaposlenih je posledica restriktivne politike zaposlovanja in cilja optimalne zaposlenosti,
ter zmanjsanega obsega poslovanja. Tako je v letu 2002 prenehalo delovno razmerje 80 delavcem.

KVALIFIKACIJSKA STRUKTURA ZAPOSLENIH

STOPNJA STEVILO STEVILO STEVILO

STROKOVNE ZAPOSLENIH DELEZ V ZAPOSLENIH DELEZ V ZAPOSLENIH DELEZ V
1ZOBRAZBE 31. 12. 2002 ODSTOTKIH 31. 12. 2001 ODSTOTKIH 31.12.2000  ODSTOTKIH
l. 39 5,6 43 5,8 48 6,2
1. 10 1.5 10 1.4 12 1.6
111 5 0,7 4 0,5 5 0,6
V. 158 22,8 169 22,9 186 24,0
V. 395 571 430 58,3 440 56,8
VL. 56 8,1 55 7,5 60 7.8
VII. 29 4.2 27 3,7 23 3,0
SKUPAJ 692 100,0 738 100,0 774 100,0

Najbolj se je zmanjsalo Stevilo zaposlenih v podruznicah Ljubelj, Holmec-Vi¢ in Sentilj, sledita jima
Kozina in Karavanke, povecalo se je na sedezu podjetja v Ljubljani, kjer je bila odprta nova trgovina,
delavci pa so bili pretezno prerazporejeni iz drugih prodajaln.

V trgovski dejavnosti se je stevilo zaposlenih zmanjsalo za 16,3 odstotke zaradi preoblikovanja
PCP-jev in zaprtja Kompas Shop-ov Sentilj in Jurij. V gostinski dejavnosti se je Stevilo zaposlenih
povecalo za 9,8 odstotkov zaradi odprtja novega gostinskega obrata v Dolgi vasi in pivnice v Sezani
ter delno tudi zaradi premajhnega Stevila zaposlenih glede na obratovalne Case gostinskih objektov.

Delovno razmerje je sklenilo 38 delavcev, vecinoma za dolocen cas, in sicer zaradi nadomescanja
odhajajocih delavcev ter odprtja novih objektov.

Najvec delavcev je zaposlenih v turisticni dejavnosti s 44 odstotki, od tega 28 odstotkov v gostinstvu
in 16 odstotkov v mejnoturisticni dejavnosti. Sledi dejavnost trgovine z 41,8 odstotki, ostalo pa so
zaposleni v strokovnih sluzbah in reziji podruznic.

Tudi v letu 2002 se je dvignila izobrazbena struktura, tudi ker so zaposleni s Solanjem ob delu
dosegli visjo stopnjo strokovne izobrazbe. Najbolj se je razmerje spremenilo v korist VII. in VI.

stopnje strokovne izobrazbe.

V letu 2002 je bilo od 692 zaposlenih 443 Zensk. Povprecna starost zaposlenih pa je bila 39,5 let.
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INVESTICIJE

Investicije v letu 2002:

e odprtje trgovine Kompas Shop v Ljubljani,
* odprtje pivnice in pivovarne v Sezani,
* preureditev restavracije v Lipici,
* odprtje bistroja Dolga vas,
* predelava objekta Hrusica Jug za hitro ponudbo jedi z Zara
in prodajo iz programa Kompas Shop v okviru turisticne dejavnosti,
* nakup racunalniske in strojne opreme.

INFORMATIKA

V letu 2002 so bili izpeljani naslednji pomembnejsi projekti:

* implementacija in operativna uvedba nove aplikacije za podporo mejno turisticnega
poslovanja na vseh lokacijah,

* posodobitev informacijskih terminalov in njihova operativna uvedba,

* graficna prenova in vsebinska nadgradnja spletnih strani druzbe Kompas MTS,

* implementacija racunalniske opreme za nove ali prenovljene objekte,

* posodobitev blagajniSkega sistema in uvedba novih operativnih postopkov dela
pri informacijski podpori gostinske dejavnosti,

* posodobitev racunalniske opreme na upravi podjetja (racunovodska sluzba),

* implementacija programa za elektronsko posiljanje placilnih nalogov v upravi in na podruznicah.

DRUZBENA ODGOVORNOST

Druzba v skladu z dolocbami statuta nameni za sirse druzbene dejavnosti letno 1 odstotek ustvarjenega
Cistega dobicka. S temi sredstvi podpira zdravstvene, izobrazevalne in humanitarne dejavnosti v
celotni drzavi. Tako je v letu 2002 druzba izplacala 16.411 tisoC SIT donatorskih sredstev.



VIZI1JA RAZVOJA DRUZBE

V letu 2002 je druzba uspesno uveljavljala blagovno znamko Kompas Shop ter uspela zadrzati
strukturo kupcev in visoko kakovosten prodajni program, s cimer bo nadaljevala tudi v letu 2003.

V letu 2003 nacrtuje druzba povecanje prihodkov iz poslovanja. Se naprej bo izvajala strategijo
racionalizacije vseh stroskov poslovanja, kar naj bi zagotavljalo izboljSanje poslovnih rezultatov
glede na leto 2002.

V sprejeti strategiji razvoja je v letosnjem letu predviden zacetek delovanja skupnega podviga na
podrodju igralniSke dejavnosti s partnerjem Casino Portoroz na obmocju mednarodnega mejnega
prehoda Sentilj — objekt Mostovz.

V letu 2003 bo druzba zacela priprave na ukinitev drzavne meje s clanicami EU ter vzpostavitev
Schengenske meje na drzavni meji s sosednjo Hrvasko, prizadevala pa si bo, da bi se Kompas MTS
s svojimi storitvami vkljucil na to mejo. Navedene spremembe, ki bodo predvidoma zazivele

s 1. majem 2004 bodo imele najvedji vpliv na poslovanje turisticne dejavnosti.

Omejevalni dejavnik v letu 2003 bo ponovno povisanje trosarinskih stopenj za cigarete in s tem
posledicno povisanje prodajnih cen ter zmanjsanje konkurencnosti napram Italiji in Avstriji. Trosarina
se je s 1. januarjem 2003 povisala na 53 odstotkov, s 1. julijem 2003 pa se bo na 55 odstotkov
drobnoprodajne cene najbolj prodajane cigarete v RS. Zaostrovanje pogojev prodaje alkoholnih
pijac napoveduje “alkoholni zakon", ki omejuje lokacije in Cas prodaje alkoholnih pijac ter starost
kupcev in reklamiranje. Reklamiranje bo tudi v letu 2003 mocno omejeno, saj zakonsko ni dovoljeno
za segment tobacnih izdelkov in alkoholnih pijac, ki v strukturi prodaje znasata vec kot 70 odstotkov
celotne prodaje. V okviru dovoljenega pa bo potekalo lokalno oglasevanje na letakih, radijskih
postajah, plakatih in jumbo plakatih. Za pridobivanje novih kupcev bodo potekale akcije popustov
ob nakupu za rojstni dan in darilni boni.

Druzba bo v letu 2003 okrepila individualni koncept prodajnega programa, kjer se bo posameznim
lokacijam dodajal program, zanimiv za doloceno obmocdje, npr. Sportna oprema, dieteticni program,
tekstilni program, kjer je mozno takojsnje vracilo DDV za tuje kupce, s tem pa so zagotovljene tudi
ugodne cene.

Hkrati bo uveden t.i. projekt Category Management, kar pomeni, da bo obstojeci program zozen
na cenovno zanimive izdelke, posamezni segmenti pa bodo dopolnjeni z novimi izdelki.

Zaradi pozitivnih izkusenj pri odprtju trgovine v Ljubljani, kjer je poudarek na segmentu kozmetike,
bo enak koncept prodaje vpeljan tudi na druge lokacije Kompas Shop-ov, v izdelavi pa je Ze na
Ljubelju in Vrtojbi.

Druzba nacrtuje v letu 2003 KOMPAS povecanje prihodkov od turisticne dejavnosti.
Zacela bo s pripravami na uvedbo nove blagovne znamke Kompas REST. Z novo blagovno
znambko Zeli druzba doseci vecjo prepoznavnost svoje gostinske ponudbe na vedjih tranzitnih cestnih
mejnih prehodih. Druzba bo nadaljevala s prilagajanjem gostinske ponudbe ciljnim skupinam
gostov, zakljucena bo prenova restavracije Mostovz na mejnem prehodu Sentil;.

Na podrodju Spedicije se bo druzba posvetila povecanju prometa, poleg tega pa tudi pripravi na
nove pogoje poslovanja po vstopu Slovenije v Evropsko unijo ter zagotavljanju ugodnih pozicij na
slovensko hrvaski meji po izgradnji posameznih mejnih objektov, kjer je Ze prisotna.
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BILANCA STANJA NA DAN 31. 12. 2002
v 000 SIT
SREDSTVA 31. 12. 2002 31. 12. 2001
A. STALNA SREDSTVA (1.-111.) 11.786.794 12.351.193
1. Neopredmetena dolgoroc. sredstva 23.633 18.790
1. Dolgorocne premoZenjske pravice 23.633 15.390
2. Predujmi za neopredmetena dolgoroc. sredstva 0 3.400
1. Opredmetena osnovna sredstva 11.232.780 12.275.253
1. Zemljis¢a in zgradbe 10.651.348 11.826.766
a) Zemljisca 516.950 2.053.216
b) Zgradbe 10.134.398 9.773.550
2. Proizvajalne naprave in stroji 30.026 0
3. Druge naprave in oprema 493.802 368.253
4. Osnovna sredstva, ki se pridobivajo 57.604 80.234
a) Predujmi za pridobitev opredmet. osnov. sredstev 0 62
b) Opredmetena osnovna sred. v gradnji in izdelavi 57.604 80.172
111. Dolgorocne financne nalozbe 530.381 57.150
1. Druge nalozbe v delnice in deleze 38.089 33.702
2. Druge dolgorocne financne terjatve 492.292 23.448
* Dana posojila z odkupom dom. vr. pap. 417.566 113
* Ostala dolgoro¢. dana posoj. drugim 74.726 23335
B. GIBLJIVA SREDSTVA (1.-1V.) 5.086.018 7.691.678
1. Zaloge 1.166.953 1.141.673
1. Material 19.494 18.123
2. Proizvodi in trgovsko blago 1.147.459 1.123.550
11. Poslovne terjatve 1.130.381 874.223
a) Kratkorocne poslovne terjatve 1.130.381 874.223
1. Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 190.785 226.889
2. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 937.516 647.073
* Terjatve iz naslova obresti 189.195 144.910
* Ostale kratkorocne terjatve 748.321 502.163
3. Kratkoro¢ni dani predujmi in varscine 2.080 261
111. Kratkorocne financne nalozbe 2.382.647 5.041.147
1. Lastne delnice 775193 0
2. Kratkorocne financne nalozbe do drugih 1.607.454 5.041.147
¢ Kratkor. finan¢ni depoziti in posojila 1.343.799 4.086.809
o Kratkor. del stan. posojil 2.257 2.990
e Za prodajo odkup. vrednostni papirji 261.398 951.348
1V. Dobroimetje pri bankah, ceki in gotovina 406.037 634.635
C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 18.383 8.678
C. SREDSTVA (A + B + () 16.891.195 20.051.549
D. ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 756.043 746.485




v 000 SIT

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 31. 12. 2002 31. 12. 2001
A. KAPITAL (1.-VL.) 12.331.042 14.535.284
1. Vpoklicani kapital 3.526.714 3.526.714
1. Osnovni kapital 3.526.714 3.526.714
111. Rezerve iz dobicka 3.364.278 4.100.600
1. Zakonske rezerve 1.786.673 1.786.673
2. Rezerve za lastne delnice 775193 0
3. Druge rezerve iz dobicka 802.412 2.313.927
1V. Preneseni Cisti poslovni izid 0 116.872
V. Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 1.384.442
VL. Prevrednotovalni popravki kapitala 5.440.050 5.406.656
1. Splosni prevrednotov. Popravek osnov. kapitala 5.406.656 5.406.656
2. Posebni prevrednotov. popravek kapitala 33.394 0
e posebni prev. popr. kapitala iz dolg. finan¢nih nalozb 33.39%4 0
B. REZERVACUE 552.636 810.338
1. Dolgor.rezervacije za velika popravila 405.213 810.338
2. Druge dolgorocne rezervacije 147.423 0
C. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 4.001.497 4.704.181
a) Dolgorocne financne in poslovne obveznosti 1.565.671 1.559.846
1. Dolgoroc¢no dobljene vloge pri drugih 1.502.961 1.502.961
2. Dolgorocne poslovne obveznosti do drugih 62.710 56.885
b) Kratkorocne financne in poslovne obvez.do drugih 2.435.826 3.144.335
1. Kratkorocne financne obveznosti do bank 593.000 0
2. Krat. obveznosti za predujme 18.034 17.449
3. Krat. poslov. obvez. do drugih dobaviteljev 1.366.995 2.564.061
4. Krat. obvez. do delavcev 194.553 230.035
5. Krat. obvez. do drzav. in drugih inst. 89.613 102.094
6. Druge kratkoro¢ne obveznosti 173.631 230.696
C. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6.020 1.746
D. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (A do C) 16.891.195 20.051.549
E. ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI 756.043 746.485
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[ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

ZA OBDOBIJE OD 1. JANUARJA DO 31. DECEMBRA 2002

v 000 SIT

1. 1.-31. 12. 2002

1. 1.-31. 12. 2001

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 13.467.372 9.722.656
a) na domacem trgu 13.431.781 9.686.967
b) na tujem trgu 35.591 35.689
2. SPREMEMBA VRED.ZALOG PROIZV.IN NEDOK.PROIZVOD. 1.846 0
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevred.posl.prih.) 82.146 343.376
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 10.547.631 4.653.339
a) nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 9.074.064 2.900.518
b) stroski materiala 614.654 597.409
c) stroski storitev 858.913 1.155.412
6. STROSKI DELA 2.943.882 3.537.647
a) stroski plac 2.084.574 2.600.259
b) stroski socialnih zavarovanj 442.372 549.357
c) drugi stroski dela 416.936 388.031
7. ODPISI VREDNOSTI 1.738.518 714.957
a) amortizacija 435.925 702.307
b) prevred.posl.odh.pri neop.dolg.sred.in opred.osn.sredstvih 1.299.946 6.492
* prevred.posl.odh. pri neop.dolg.sred.in opred.OS (cenitev) 1.299.598 0
e prevred.posl.odh. pri neop.dolg.sred.in opred.OS ostali 348 6.492
c) prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 2.647 6.158
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI 246.480 456.757
* dolgorocne rezervacije 147.423 340.000
e drugi stroski 99.057 116.757
DOBICEK / 1ZGUBA 1Z POSLOVANJA -1.925.147 703.332




9. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV (s prevrednot.fin.prih.) 20 20
a) drugi financni prihodki iz delezev 20 20
10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DOLGOROCNIH TERJATEV 39.185 287.394
a) drugi financni prihodki iz dolgoroc.terjatev (s prevrednot. fin. prih.) 39.185 287.394
11. FINANCNI PRIHODKI 1Z KRATKOROCNIH TERJATEV 926.874 785.049
a) drugi financni prihodki iz obresti in kratkorocnih terjatev
(s prevrednot.financnimi prihodki) 926.874 785.049
12. FINANCNI ODHODKI ZA ODPISE DOLG. IN KRATK. FIN. NALOZB 1.479 1.808
a) drugi prevrednotovalni financni odhodki 1.479 1.808
13. FINANCNI ODHODKI ZA OBRESTI IN 1Z DRUGIH OBVEZNOSTI 44.477 59.115
a) drugi finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 44.477 59.115
15. CISTI POSLOVNI 1ZID 1Z REDNEGA DELOVANJA -1.005.024 1.714.872
16. 1ZREDNI PRIHODKI 15.662 14.154
17. 1ZREDNI ODHODKI 1.993 12.455
a) izredni odhodki brez prevrednot. popravka kapitala 1.993 12.455
18. POSLOVNI IZID ZUNAJ REDNEGA DELOVANJA 13.669 1.699
19. DAVEK OD DOBICKA 0 332.129
21. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -991.355 1.384.442
POJASNITEV STROSKOV PO FUNKCIONALNIH SKUPINAH
Priloga k izkazu poslovnega izida za obdobje od 1. januarja do 31. decembra 2002 V000 SIT
LETO 2002 LETO 2001
NABAVNA VREDNOST PRODANEGA BLAGA 9.074.746 2.900.518
STROSKI SPLOSNIH DEJAVNOSTI 545436 590.864
STROSKI PRODAJANJA 4.551.891 5.864.801
14.172.073 9.356.183
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IZKAZ FINANCNEGA 1ZIDA

ZA OBDOBIE 1. JANUARJA DO 31. DECEMBRA 2002

v 000 SIT
1. 1.-31. 12. 02 1.1.-31.12. 01
A. FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Pritoki pri poslovanju 13.212.859 10.596.479
Poslovni prihodki 13.475.468 10.809.952
Izredni prihodki, ki se nanasajo na poslovanje 5.901
ZaCetne manj koncne poslovne terjatve -258.805 -207.902
Zacetne manj koncne aktivne Casovne razmejitve -9.705 -5.571
b) Odtoki pri poslovanju 14.857.477 9.504.317
Poslovni odhodki brez AM in dolgor. rezervacij 13.589.072 8.385.830
Izredni odhodki, ki se nanasajo na poslovanje 1.993
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslov. odhodkih 0 332.129
Kon¢ne manj zacetne zaloge 25.280 1.102.071
Zacetni manj koncni poslovni dolgovi 1.245.406 -314.584
ZaCetne manj koncne pasivne Casovne razmejitve -4.274 -1.129
c) Prebitek pritokov pri poslovanju (a-b) ali prebitek odtokov pri poslovanju (b-a) -1.644.618 1.092.162
B. FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Pritoki pri nalozbenju 3.614.768 3.133.196
Financni prihodki, ki se nanasajo na naloZbenje (razen za prevrednot.) 946.507
Izredni prihodki, ki se nanasajo na nalozbenje 9.761
Pobotano zmanjsanje dolgor. financ. nalozb (razen za prevrednot.) 0 5.510
Pobotano zmanjsanje kratkorocnih financ. nalozb (razen za prevrednot.) 2.658.500 3.127.686
b) Odtoki pri nalozbenju 1.139.209 416.329
Pobotano povecanje neopredmet. dolgor. sred. (razen za prevrednot.) 11175 14.550
Pobotano povecanje opredmet. osnovnih sred. (razen za prevred. in st. vloz. kapit.) 686.718 401.779
Pobotano povecanje dolgorocnih financnih nalozb (razen za prevrednotenje) 441316
¢) Prebitek pritokov pri nalozbenju (a-b) ali prebitek odtokov pri nalozbenju (b-a) 2.475.559 2.716.867
C. FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Pritoki pri financiranju 560.046 18.929
Financni prihodki, ki se nanacajo na financiranje (razen za prevrednot.) 19.572
Pobotano povecanje dolgoroc. finan¢. dolgov (razen za prevrednot.) 0 18.929
Pobotano povecanje kratkoroc. financnih dolgov (razen za prevrednot.) 540.474
b) Odtoki pri financiranju 1.619.585 3.848.764
Financni odhodki, ki se nanasajo na financiranje (razen za prevrednot.) 42.081
Zmanjsanje kapitala (brez iste izguba poslov.leta) 132.890 3.751.932
Pobotano zmanjsanje dolgorocnih rezervacij (razen za prevrednot.) 331.223 77.646
Zmanjsanje obvez. do lastnikov iz delitve dobicka (izplacilo dividend in udelezbe v dobicku) 1.113.391 19.186
c) Prebitek pritokov pri financiranju (a-b) ali prebitek odtokov pri financiranju (b-a) -1.059.539 -3.829.835
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 406.037 634.635
Financni izid v obdobju (sestevek Ac,Bc in Cc) -228.598 -20.806
+
ZacCetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 634.635 655.441
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1ZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO 2001

V 000 SIT
OSNOVNI REZERVE DOBICEK 1Z  REVALORIZ. NERAZPOREJENI SKUPAJ
KAPITAL PREJSNJIH LET  POPRAVEK DOBICEK (1ZGUBA)
LETA

31. decembra 2000 3.526.714  2.128.175  1.679.624 6.722.222 1.740.250 15.796.985

Dobicek (izguba) leta - - - - 1.384.422 1.384.422
Izplacana dividenda - - (3.544.348) - - (3.544.348)
Donatorstvo - - (17.402) - - (17.402)
Revalorizacijski popravek - - - 967.815 - 967.815

Prenos nerazporejenega

dobicka iz preteklih let 1.936.081 (195.831) (1.740.250) -
Udelezba uprave - - (52.208) - - (52.208)
31. decembra 2001 3.526.714 2.128.175 1.747 7.494.206 1.384.422 14.535.284

DODATEK K 1ZKAZU GIBANJA KAPITALA - BILANCNI DOBICEK 7ZA LETO 2002

v 000 SIT
LETO 2002 LETO 2001
a) Cisti poslovni izid poslovnega leta -991.355 1.384.442
b) Preneseni Cisti dobicek 0 116.872
¢) Zmanjsanje drugih rezerv iz dobicka po sklepu uprave za: 1.675.925
* pokrivanje izgube 991.355
* oblikovanje rezerv za lastne delnice 387.270
* izplacilo dividend 297.300
d) Povecanje rezerv iz dobicka 387.270
* povecanje rezerv za lastne delnice 387.270

e) Bilancni dobicek 297.300 1.501.314




Poslovodstvo potrjuje racunovodske izkaze za leto koncano na dan 31. decembra 2002 na straneh
od 30 do 36 in uporabljene racunovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim izkazom na
straneh od 38 do 69 letnega porocila.

[ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da le-to predstavlja resnicno in posteno
sliko premoZzenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2002.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnem poslovanju
podjetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za

zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Ljubljana, 11. april 2003

Direktorica:
Veronika Sketa, /univ/dpl /angl. in nem.

37



38

RACUNOVODSKE USMERITVE

1. TEMELJ1 ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Spremenjeni zakon o gospodarskih druzbah in prenovljeni slovenski racunovodski standardi v letu
2001 so uvedli veliko novosti pri vodenju poslovnih knjig podjetja. Pri sestavljanju racunovodskih
izkazov smo upostevali predpostavki o nastanku poslovnega dogodka in casovne neomejenosti
delovanja, ki so jih SRS prevzeli iz mednarodnih racunovodskih standardov. Upostevali sta se tudi
predpostavki o resnicnem in postenem vrednotenju poslovnih dogodkov. Pri poslovanju in zajemanju
podatkov v letu 2002 so se upostevala tudi interna dolocila in sklepi uprave druzbe.

V skladu s pojasnili 1 k SRS, ki jih je izdal Slovenski institut za revizijo, pri sestavitvi letnih racunovodskih
izkazov informacije za prejSnje obracunsko obdobje niso preracunane po prenovljenih standardih,
ampak so podatki glede na nacin izkazovanja smiselno izkazani v postavkah sedaj veljavnih izkazov;
pri tem je podjetje upostevalo pravilo pomembnosti.

Najvecja novost prenovljenih SRS je uvedba prevrednotovanja ekonomskih kategorij namesto
prejsnjega revaloriziranja. Splosno prevrednotenje je namenjeno samo kapitalu, saj prenovljeni SRS
se vedno izhajajo iz financnega pojmovanja kapitala. V letu 2002 splosnega prevrednotenja kapitala
ni bilo, saj se je tecaj evra nasproti tolarju v letu 2001 povecal za manj kot 5,5 odstotkov. Posebno
prevrednotenje pa smo izvajali za opredmetena osnovna sredstva, neopredmetena dolgorocna
sredstva, financne nalozbe, dolgove in terjatve.

Zaradi revalorizacije v letu 2001 podatki v bilanci stanja niso primerljivi s podatki v letu 2002 pri
neopredmetenih dolgorocnih sredstvih, opredmetenih osnovnih sredstvih, dolgorocnih financnih
nalozbah, kapitalu, dolgorocnih rezervacijah in dolgorocnih finan¢nih obveznostih.

V izkazu poslovnega izida niso primerljivi financni prihodki, ki so v letu 2001 vsebovali presezek
revalorizacijskega izida, strosek amortizacije pa je v letu 2002 manjsi tudi zaradi amortizacije,
ki se ne revalorizira vec.

V stroskih storitev so zajeti tudi stroski po pogodbah o delu in avtorskih pogodbah.

V letu 2002 se je v podjetju uvedla nova dejavnost proizvodnje lastnega piva, zato podatki v vseh
izkazih za leto 2002 vsebujejo tudi podatke o proizvodni dejavnosti.

V skladu z zakonodajo se sestavljajo bilanca stanja, izkaz poslovnega izida po razlicici | SRS 25, izkaz
financnega izida po razlicici Il SRS 26 in izkaz gibanja kapitala v obliki sestavljene razpredelnice
sprememb vseh sestavin kapitala po SRS 27.

Postavke v izkazu financnega izida izhajajo iz podatkov v bilanci stanja, izkaza poslovnega izida in
drugih pomoznih evidenc. V postavkah izkaza financnega izida niso prikazane postavke pritokov
in odtokov, ki niso povezane s prejemki in izdatki in sicer prevrednotovalni popravki sredstev in
virov sredstev, oblikovanje in odprava dolgorocnih rezervacij in obracunane amortizacije.



1.1. Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva

Materialne pravice se izkazujejo po neodpisani vrednosti in se ¢asovno amortizirajo glede na dobo
koristnosti, ki za ta sredstva traja pet let. Do konca leta 2001 je podjetje konec vsakega poslovnega
leta revaloriziralo do tedaj v knjigah izkazane nabavne vrednosti in popravke vrednosti neopredmetenih
osnovnih sredstev, tako da so ustrezali novi ravni cen. Pri revaloriziranju se je uporabljal koeficient
rasti cen Zivljenjskih potrebscin.

1.2. Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so zemljisca, zgradbe, proizvajalna in druga oprema. Kot opredmeteno
osnovno sredstvo, usposobljeno za uporabo, se steje tudi drobni inventar, katerega doba uporabnosti
je daljSa od enega leta in katerega posamicna vrednost ne presega tolarske protivrednosti 500 EUR.
Vrednosti nekaterih opredmetenih osnovnih sredstev so prikazane po neodpisani vrednosti, razen
tistih, ki so bila cenjena in so prikazane po prevrednoteni vrednosti kot posledica oslabitve.

Izhodiscna vrednost opredmetenih osnovnih sredstev je bila dolocena na dan 1. januar 1993 v
postopku privatizacije podjetij, nadaljnji nakupi opredmetenih osnovnih sredstev pa se vrednotijo
po dejanski nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo njegova nakupna vrednost in vsi stroski, ki jih je
mogoce neposredno pripisati njegovi usposobitvi za nameravano uporabo. Od uvedbe Zakona o
davku na dodano vrednost se dejanska nabavna vrednost poveca tudi za odstotek neodbitnega
deleza vstopnega DDV.

Kasneje nastali stroski, ki so povezani z opredmetenim osnovnim sredstvom, povecujejo njegovo
nabavno vrednost, Ce le povecujejo njegove bodoce koristi v primerjavi s prej ocenjenimi, pri tem
pa stroski, ki omogocajo podaljsanje dobe koristnosti najprej zmanjsajo do takrat obracunani
popravek vrednosti takSnega osnovnega sredstva.

Opredmetena osnovna sredstva niso vec predmet knjigovodskega evidentiranja, ¢e so odtujena ali
unicena, ker od njih ni mogoce ve¢ pricakovati korist. Pri tem nastali dobicki povecujejo
prevrednotovalne poslovne prihodke, izguba pa povecuje prevrednotovalne poslovne odhodke.

Podjetje ocenjuje zemljiS¢a po njihovi nabavni vrednosti, Ce pa ta ni znana, po ocenjeni vrednosti.

Do konca leta 2001 je podjetje konec vsakega poslovnega leta revaloriziralo do tedaj v knjigah
izkazane nabavne vrednosti in popravke vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev, tako da so
ustrezali novi ravni cen. Pri revaloriziranju se je uporabljal koeficient rasti cen Zivljenjskih potrebscin.

V skladu s SRS je podjetje pristopilo k preverjanju pravilnega vrednotenja neopredmetenih dolgorocnih
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev, saj so se pogoji poslovanja podjetja bistveno spremenili,
kar je posledica preoblikovanja proste carinske prodaje blaga in posledi¢no pricakovano bodoce
poslovanje.

V prvi fazi je podjetje pristopilo k vrednotenju osnovnih sredstev na devetih denar ustvarjajocih
enotah, za katere se je zaradi spremenjenih pogojev poslovanja, spremenjenih prometnih tokov
ter predpisane revalorizacije osnovnih sredstev v preteklih letih ugotovilo najvecje odstopanje med
knjigovodsko vrednostjo in posteno vrednostjo opredmetenih osnovnih sredstev.

Vrednotenje osnovnih sredstev je opravila druzba Nebra d.o.o., ki je pri svojem delu upostevala
dolocbe SRS ter MRS 5t.36. Na podlagi opravljene cenitve so bila ugotovljena razhajanja med
knjigovodskim stanjem in posteno vrednostjo opredmetenih osnovnih sredstev, tako da znasa
skupna vrednost slabitve 1.299.598 tisoc SIT, kar v celoti predstavlja prevrednotovalne poslovne
odhodke.
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Amortizacija

Podjetje uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja od amortizacijske osnove.
Amortizacija se obraCunava posamicno. Dobe koristnosti za posamezne vrste neopredmetenih
dolgorocnih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev so opredeljene z letnimi amortizacijskimi
stopnjami. Ker je v skladu s SRS 13.12 potrebno obcasno preverjati dobo koristnosti opredmetenih
osnovnih sredstev, je podjetje v letu 2002 na novo ocenilo dobo koristnosti s pomocjo gradbeno
investicijske sluzbe in dolocilo nove dobe koristnosti za objekte, opremo, zunanjo ureditev in
materialne pravice. Glede na zivljenjsko dobo neopredmetenih dolgorocnih sredstev in opredmetenih
osnovnih sredstev so se prilagodile tudi stopnje amortizacije. Odlocitev o tem je sprejela tudi uprava
podjetja. Spremembe amortizacijskih stopenj so imele ucinek na stroSek amortizacije, zato smo jo
obracunavali po starih in novih stopnjah.

V podjetju uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2002 so naslednje:

NAINIZIA NAIVISIA

(NE)OPREDMETENO SREDSTVO % %

Neopredmetena dolgorocna sredstva 20,00 20,00
Zidane zgradbe 1,30 1,67
Druge zgradbe — zunanja ureditev 3,34 5,00
Oprema — proizvajalna 6,67 6,67
Racunalniska oprema 20,00 30,00
Osebna vozila 20,00 30,00
Druga opredmetena osnovna sredstva 10,00 20,00

1.3. Financne nalozbe

Dolgorocne in kratkorocne financne nalozbe se v zacetku izkazujejo po nabavni vrednosti, ki ji
ustrezajo nalozena denarna ali druga sredstva.

Del dolgorocnih financnih nalozb, ki zapade v placilo v enem letu po datumu bilance stanja, je
izkazan kot kratkorocna financna nalozba.

Financna nalozba v vrednostne papirje, katerih trzna vrednost je ob datumu izkaza stanja manjsa
od njihove nabavne vrednosti, je ovrednotena po trzni vrednosti, razlika pa je izkazana kot
predvrednotovalni poslovni odhodek.

Za financne nalozbe, ki izgubljajo na vrednosti, je v breme prevrednotovalnih odhodkov oblikovan
popravek njihove zacetno izkazane vrednosti.

Dolgorocne financne nalozbe se zaradi okrepitve prevrednotijo tako, da se njihova knjigovodska
vrednost poveca do njihove postene vrednosti, obenem pa se oblikuje ali poveca posebni
prevrednotovalni popravek kapitala v zvezi z dolgorocnimi finan¢nimi nalozbami.

Okrepitev kratkorocnih financnih nalozb pa podjetje izkazuje kot prevrednotovalni poslovni
prihodek.

Dolgorocne financne nalozbe v delnice in deleze pridruzenih podjetij, ki presegajo 20 odstotkov
udelezbo v njihovem kapitalu, podjetje v racunovodskih izkazih vrednoti po kapitalski metodi,
vendar zaradi nepomembnega vpliva na resnicen in posten prikaz financnega polozaja ne vkljucuje
v konsolidacijo.

Financne nalozbe, izraZene v tuji valuti, so preracunane v domaco valuto po srednjem tecaju Banke
Slovenije na dan 31. 12. 2002.



1.4 Zaloge

Zaloge predstavljajo koli¢ine surovin, materiala, embalaze, proizvodov in nedokoncane proizvodnije,
drobnega inventarja, in trgovskega blaga v skladiscu. Za material se Steje tudi drobni inventar, pri
katerem je ocenjena doba uporabnosti najvec leto dni.

Nabavna vrednost vseh zalog pomeni v podjetju vrednost blaga iz dobaviteljevega racuna, povecana
za neodbitni delez vstopnega DDV.

Koli¢inska enota zaloge materiala v razredu 3, zaloge embalaze (gostinstvo) in stroski materiala so
izkazani po povprecnih nabavnih cenah.

Zaloge trgovskega blaga v turisticni dejavnosti se vodijo po povprecnih nabavnih cenah.
Zaloge trgovskega blaga v prodajalnah Kompas shop so vrednotene po metodi FIFO.

Zaloge lastnega blaga v prosto carinskih prodajalnah se vodijo po nabavni vrednosti v tuji valuti.
Tolarska protivrednost se izraCuna po srednjem tecaju Banke Slovenije na zadnji dan v mesecu.

Podjetje vrednoti zaloge gotovih proizvodov in nedokoncano proizvodnjo po proizvodnih stroskih
v ozjem pomenu, ki zajemajo neposredne stroske materiala, neposredne stroske dela in neposredne
stroske amortizacije. Navedeni proizvodni stroski predstavljajo lastno ceno piva.

Podjetje v letu 2002 ni izvajalo slabitev posameznih zalog.

1.5 Terjatve iz poslovanja

Terjatve iz poslovanja so kratkorocne in vsebujejo terjatve do kupcev za opravljene storitve in prodano
blago, terjatve za obresti, terjatve do bank, drzavnih institucij in drugih pravnih oseb ter druge
terjatve. Terjatve vseh vrst se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih knjigovodskih
listin, ob predpostavki, da bodo poplacani.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane, izkazemo kot dvomljive, terjatve,

za katere so vlozene tozbe in terjatve, za katere so dolzniki v stecajnem postopku, se evidentirajo
kot sporne ter zanje oblikujemo popravek vrednosti. Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne
bodo poravnane ali pa niso poravnane v rednem roku, izkazemo kot dvomljive in sporne ter zanje
oblikujemo popravek vrednosti. Merila, ki jih je pri oblikovanju popravkov uporabilo podjetje,

so naslednja:

za terjatve do kupcev v stecaju se oblikuje popravek vrednosti v visini 80 odstotkov priznane
terjatve, v kolikor terjatve stecajni upravitelj ne prizna, se oblikuje 100 odstotni popravek;

za terjatve do kupcev, ki so v postopku prisilne poravnave, se oblikuje popravek vrednosti v visini
60 odstotkov v kolikor prisilna poravnava uspe, sicer v visini 90 odstotkov;

za neporavnane terjatve do kupcev, za katere je vloZena tozba, se oblikuje popravek vrednosti

v visini 50 odstotkov;

za zapadle, neplacane terjatve starejse od 30 dni, za katere izterjava zaradi nizkega zneska ni
predana v pravno sluzbo, se oblikuje popravek v visini 10 do 20 odstotkov terjatev;

za terjatve, ki jih ni mogoce uvrstiti v nobeno od zgoraj navedenih kategorij, se oblikuje popravek
skladno z oceno moznosti izterjave.

1.6 Denarna sredstva

Kot denarna sredstva se zajemajo denarna sredstva v blagajnah, na bancnih racunih, takoj vnovcljive
vrednotnice, denar na poti ter tolarski in devizni depozit na odpoklic. Denarna sredstva, izrazena v
tuji valuti, so preracunana v domaco valuto po srednjem tecaju Banke Slovenije na dan 31. 12. 2002.
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1.7 Dolgorocne rezervacije

Dolgorocne rezervacije so dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve, ki so vzpostavljene za obveznosti,
za katere se utemeljeno pricakuje, da bodo nastopile Sele ¢ez vec kot leto dni oziroma za obveznosti,
katerih nastanek in velikost sta zanesljivo ocenjena.

Dolgorocne rezervacije za pokrivanje bodocih stroskov, ki se bodo po pricakovanju pojavili v obdobju
daljsem od leta dni, se oblikujejo z enkratnim ali veckratnim odstetjem od sicersnjih prihodkov
oziroma enkratno ali veckratno obremenitvijo ustreznih stroskov ali odhodkov. Dolgorocne rezervacije
se zmanjsujejo neposredno za stroske, za katere kritje so bile oblikovane.

1.8 Prihodki iz prodaje

Cisti prihodki od prodaje so prihodki od prodaje gostinskih storitev, prodaje lastnih proizvodov,
prodaje mejno turisticnih storitev, od prodaje blaga v Kompas shop in prostih carinskih prodajaln
ter prihodki od najemnin. Prihodki od prodaje se pripoznajo, ko je blago oziroma proizvod prodan,
vrednost pa je dolocena na podlagi cen, navedenih v racunih in drugih listinah, zmanjsanih za
popuste, odobrene ob prodaji ali kasneje ter zmanjsani za izstopni DDV in zmanjSani za obracunano
trosarino pri lastnih proizvodih . Pri konsignacijski prodaji se prihodki pripoznajo, ko je blago
prodano. Prihodki iz storitev se pripoznajo, ko je storitev opravljena delno ali v celoti. Merijo se
po prodajnih cenah opravljenih storitev navedenih v racunih ali drugih listinah ter zmanjsani za
izstopni DDV. Enako velja tudi pri prihodkih ustvarjenih na podlagi najemnin.

Prihodki od trgovske dejavnosti niso primerljivi s preteklim obdobjem zaradi preoblikovanja prostih
carinskih prodajaln v maloprodajne trgovine Kompas shop, ki poslujejo po predpisih notranje
trgovine. Mejne prodajalne ne poslujejo po sistemu konsignacijske prodaje, kjer se prihodek
evidentira kot ustvarjena razlika v ceni, temvec se prihodek evidentira kot celotna prodajna vrednost
trgovskega blaga.

1.9 Odhodki iz poslovanja

Odhodki poslovanja sestavljajo stroski blaga, materiala in storitev, stroski dela, odpisi vrednosti,
drugi poslovni odhodki, financni in izredni odhodki.

Stroski blaga, materiala in storitev niso primerljivi s preteklim letom zaradi evidentiranja nabavne
vrednosti trgovskega blaga v Kompas Shop. Kot stroski storitev se obravnavajo tudi stroski po
pogodbah o delu in po pogodbah o avtorskem delu, ki so se po prejSnjih racunovodskih standardih
izkazovali kot stroSek dela. Stroski blaga, materiala in storitev so doloCeni na podlagi cen, navedenih
na racunih in drugih listinah, povecani za neodbitni delez vstopnega DDV.

1.10 Tecajne razlike

Sredstva in obveznosti, ki so izrazene v tujih valutah, so preracunane v domaco valuto po srednjem
teCaju Banke Slovenije na dan izkaza stanja. Glavnina tecajnih razlik nastane pri prodaji blaga v
trgovski dejavnosti zaradi preracuna prodajne cene blaga iz SIT v tujo valuto in pologa tega iztrzka
v poslovno banko.

1.11 Davek iz dobicka

Davek od dobicka se obracuna na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vkljuceni v izkaz uspeha
v skladu z veljavno davcno zakonodajo. Zaradi negativne davéne osnove davek od dobicka za leto
2002 ni obracunan.



DODATNA RAZKRITJA POSTAVK V BILANCI STANJA

1. NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA

v 000 SIT
VLAGANJA DOLGOROCNO OSTALO PREDUJMI SKUPAJ
V TUJA OS ODLOZENI ZA NEOPREDMET.
STROSKI1 DOLG. SREDSTVA
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31. decembra 2001 61.426 23.438 269483 3.400 357.747
1. Januar 2002 61.426 23.438 269.483 3.400 357.747
Neposredna povecanja-investicije - - 14.575 - 14.575
Neposredna povecanja-avansi = = = 5.600 5.600
Z/manjsanja med letom - — — (9.000) (9.000
Prevrednotenje zaradi oslabitve (43) (43)
Stanje 31. decembra 2002 61.426 23.438 284.015 - 368.879
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31. decembra 2001 61.426 23.438 254.093 - 338.957
1. Januar 2002 61.426 23.438 254.093 = 338.957
Amortizacija v letu - - 6.299 - 6.299
Prevrednotenje zaradi oslabitve (10) (10)
Stanje 31. decembra 2002 61.426 23.438 260.382 - 345246
Sedanja vrednost 31. decembra 2002 - - 23.633 - 23.633
Sedanja vrednost 31. decembra 2001 - - 15.390 3.400 18.790

Ostala neopredmetena dolgorocna sredstva predstavljajo racunalniske mrezne povezave in programe,
telefonske prikljucke in komunalne prispevke.
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2. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

v 000 SIT
ZEMLIISCA ZGRADBE  PROIZVAJALNA  DRUGA OSTALA OSNOVNA PREDUJMI SKUPAJ
OPREMA OPREMA OPREDMET. SREDSTVAV ~ ZA OSNOVNA
0S. SREDSTVA ~ PRIDOBIVANJU ~ SREDSTVA

NABAVNA VREDNOST
Stanje 31. decembra 2001 2.053.216  15.665.706 - 4776328 196.497 80.172 62 22.771.981
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - - - - -
1. Januarja 2002 2.053.216  15.665.706 - 4776328 196.497 80.172 62 22.771.981
Neposredna povecanja-investicije - - - - - 748.372 - 748372
Neposredna povecanja — avansi - - - - - - 426.198 426.198
Prenos z investicij v teku 16.615 426.953 31.060 261.962 22.382 (770.940) - (11.968)
Zmanjsanja med letom (45.900) (90.199) = (171.488) (8.512) - (426.260) (742.359)
Prevrednotenje zaradi
oslabitve/krepitve - (1.743.146) - (2.833) - - - (1.745.979)
Premiki med grupami (1.506.981) 1.506.981 - - - - - -
Stanje 31. decembra 2002 516.950 15.766.295 31.060 4.863.969 210.367 57.604 - 21.446.245
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31. decembra 2001 = 5.892.156 - 4422412 182.160 = = 10.496.728
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - - - - -
1. Januarja 2002 = 5.892.156 - 4422412 182.160 = = 10.496.728
Povecanja ob pripojitvi druzb - - - - - - - -
Amortizacija v letu = 271.957 1.035 145.040 11.594 = = 429.626
Zmanjsanja med letom - (86.671) - (171.371) (8.434) - - (266.476)
Prevrednotenje zaradi oslabitve/krepitve - (445.545) - (868) - - - (446.413)
Stanje 31. decembra 2002 - 5.631.897 1.035 4.395.213 185.320 - - 10.213.465
Sedanja vrednost 31. decembra 2002 516.950 10.134.398 30.025 468.756 25.047 57.604 = 11.232.780
Sedanja vrednost 31. decembra 2001 2.053.216 9.773.550 - 353.916 14.337 80.172 62 12.275.253




Po stanju na dan 31. 12. 2002 znasa sedanja vrednost opredmetenih osnovnih sredstev 11.232.780
tisoc SIT, kar je 1.042.473 tiso¢ SIT manj kot leto poprej. Najpomembnejsa kategorija opredmetenenih
osnovnih sredstev so zgradbe, katerih sedanja vrednost na dan 31. 12. 2002 predstavlja vec kot
90 % celotne sedanje vrednosti vseh opredmetenih osnovnih sredstev.

Preoblikovanje proste carinske prodaje je bistveno spremenilo pogoje in pricakovanja poslovanja
pod novimi pogoji, zato je druzba, v skladu s SRS, pristopila k preverjanju pravilnega vrednotenja
neopredmetenih dolgorocnih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev.

V prvi fazi je podjetje pristopilo k vrednotenju osnovnih sredstev na devetih denar ustvarjajocih
enotah, za katere se je zaradi spremenjenih pogojev poslovanja, spremenjenih prometnih tokov
ter predpisane revalorizacije osnovnih sredstev v preteklih letih ugotovilo najvecje odstopanje med
knjigovodsko vrednostjo in posteno vrednostjo opredmetenih osnovnih sredstev.

Vrednotenje osnovnih sredstev je opravila druzba Nebra d.o.o., ki je pri svojem delu upostevala
dolocbe SRS ter MRS 36. Na podlagi opravljene cenitve so bila ugotovljena razhajanja med
knjigovodskim stanjem in posteno vrednostjo opredmetenih osnovnih sredstev, tako da znasa
skupna vrednost slabitve 1.299.598 tisocC SIT, kar v celoti predstavlja prevrednotovalne poslovne
odhodke.

Najpomembnejsa nalozba druzbe Kompas MTS v letu 2002 je bila izgradnja pivnice v Sezani v
znesku 352.397 tiso€ SIT.

Druzba po stanju na dan 31. 12. 2002 nima:

* zastavljenih osnovnih sredstev,

* drugih pravnih omejitev za razpolaganje s svojimi sredstvi,
* najetih posojil ali jamstev za nabavo osnovnih sredstev.

Po stanju na dan 31. 12. 2002 ima druzba Kompas MTS v teku investicijo v visini 57.604 tisoC SIT.

Zaradi podaljsanja dobe koristnosti je druzba v letu 2002 znizala amortizacijske stopnje za objekte,
opremo, zunanjo ureditev in materialne pravice. Strosek amortizacije je bil nizji za 270.394 tisoc
SIT. Glede na SRS in cenitev opredmetenih OS se je v letu 2002 opravil prenos funkcionalnih zemljis¢
v znesku 506.981 tisoC SIT na zgradbe, zato podatki v bilanci stanja niso realno primerljivi s podatki
preteklega leta.
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3. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

Dolgorocne financne nalozbe sestavljajo:

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2002 31. 12. 2001
1. Druge nalozbe v delnice in deleze 38.089 33.702
2. Druge dolgorocne financne terjatve 492.292 23.448
 Dana posojila z odkupom dom.vr.pap. 417.566 113
* Ostala dolgoroc.dana posoj.drugim 74.726 23.335
SKUPAJ 530.381 57.150
GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB V DOLGOVE
v 000 SIT
2002 2001
Stanje dolgorocnih financnih nalozb v dolgove 1. januarja 23.448 26.595
Kratkorocni del 2.990 3482
26438 30.077
Povecanja
Nova posojila 443.271 -
Prevrednotenje in obresti 34.257 3.409
477.528 3.409
Zmanjsanja
Odplacila (9417) (7.048)
Kratkorocni del (2.257) (2.990)
(11.674) (10.038)
Stanje 31. decembra 492.292 23.448




3A. DRUGE NALOZBE V DELNICE IN DELEZE

Nalozbe v delnice in deleze sestavljajo:

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN DELEZ V
31. 12. 2002 31. 12. 2001 KAPITALU V %
Kompas Bled d.d. 18.352 18.352 17,2
Kompas Plus d.o.o. 12.647 6.957 27
Terme Kranjska gora d.d 4144 ALT1AH 7.3
Prosta cona Sezana d.o.o. 339 163 13.4
Abanka d.d. 144 144 0,0
Kompas Import Export Klagenfurt 2.463 3.942 98,0
SKUPAJ 38.089 33.702

Finan¢na nalozba v druzbo Kompas Plus d.o.o. ter financna nalozba v druzbo Kompas Import —
Export GmbH presegata 20 % udelezbo v njunem kapitalu. Navedeni nalozbi, ki sta vrednoteni po
kapitalski metodi, nista vkljuceni v konsolidacijo, saj nimata pomembnejsega vpliva na resnicen
in posten prikaz financnega polozaja in poslovnega izida druzbe Kompas MTS.

Druzba Kompas Import — Export GmbH, s sedezem v Avstriji, je bila ustanovljena v letu 1991 s
skupnim ustanovnim kapitalom v visini 250.000 ATS. Glede na to, da podjetje v tujini miruje ter
upostevajocC znizanje vrednosti kapitala druzbe, se je vrednost nalozbe v letu 2002 glede na stanje

31.12. 2001 znizala za 1.479 tisoc SIT.

GIBANJE NALOZB V DELNICE IN DELEZE

Vrednosti gibanj in popravkov dolgorocnih financnih nalozb so razvidne iz naslednjih tabel:

v 000 SIT
2002 2001
Stanje nalozb v delnice in deleze 1. januarja 33.702 33.655
POVECANJA = =
Druga povecanja - prevrednotenje - 3.273
ZMANJSANJA = =
Popravki dolgorocnih financnih nalozb (1.479) (3.226)
Zmanjsanja popravkov vrednosti 5.866 -
Stanje 31. decembra 38.089 33.702
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POPRAVKI VREDNOSTI DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB

v 000 SIT
2002 2001

Stanje 1. januarja 29.405 30.012
Dokoncen odpis nalozb = (3.833)
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu: 1.479 3.226
Kompas Import-Export GMBH Celovec 1.479 =
Zmanjsanje popravkov vrednosti v letu: 5.866 -
Prosta cona Sezana d.o.o. 176 -
Kompas Plus d.o.o. 5.690 -
Stanje 31. decembra 25.018 29.405
3B. DANA POSOJILA Z ODKUPOM DOMACIH VREDNOSTNIH PAPIRJEV
Dolgorocne dolzniske vrednostne papirje sestavljajo:

v 000 SIT

NALOZBA OBRESTNA STEVILO STANJE NA DAN  STANJE NA DAN
MERA LoTOV 31. 12. 2002 31. 12. 2001

Obveznice RS17 TOM + 4.7 % 22.380 228.298
Obveznice Abanke ABO4 EUR + 6,25 % 7.270 169.748
Obveznice Probanke DZU TOM + 5,5 % 2.812 19.431
Certifikat SKB banke d.d. 10 % 89 113
SKUPAJ 417.566 113

Povecanje dolgorocnih nalozb v vrednostne papirje je posledica prenosa kratkorocnih na dolgorocne

financne nalozbe (v obveznice).



3C. OSTALA DOLGOROCNA DANA POSOJILA DRUGIM

Dolgorocna dana posojila sestavljajo:

v 000 SIT
NALOZBA STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31.12. 2002 31.12. 2001
Dolg. dana posojila zaposlenim za stanovanjsko izgradnjo 6.939 8.661
Dolg. dani depoziti pri SKB banki za stanovanjsko izgradnjo 20.044 17.664
Dolg. vezana sredstva pri bankah 50.000 0
Prenos na kratkorocne nalozbe -2.257 -2.990
SKUPAJ 74.726 23.335

Povecanje dolgorocno danih posojil je posledica dolgorocne vezave sredstev pri Novi LB d.d..
Povprecna obrestna mera dolgorocnih posojil znasa TOM + 3,2 %. Depoziti zapadejo v placilo v letu
2004.

Dolgorocna dana posojila zaposlenim za stanovanjsko izgradnjo so se v letu 2002 znizala zaradi
odplacila posojil s strani posojilojemalcev. Povprecna obrestna mera navedenih posojil je

TOM + 2 %. Druzba v letu 2002 ni odobrila nobenega novega posojila za stanovanjsko izgradnjo.
Rocnost navedenih posojil je razlicna. Zadnje posojilo bo odplacano v letu 2008.

Dolgorocno dani depoziti SKB banki za stanovanjsko izgradnjo so se v letu 2002 povecali zaradi
naobrestitve vezanih sredstev. Navedena sredstva so bila vir SKB banki za dodelitev stanovanjskih
kreditov zaposlenim v druzbi Kompas MTS. Depoziti zapadejo v placilo v letih 2006 do 2012.

4. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

Kratkorocne financne nalozbe sestavljajo:

v 000 SIT

STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2002 31. 12. 2001
1. Lastne delnice 775.193 0
2. Kratkorocne finanéne nalozbe do drugih 1.607.454 5.041.147
e Kratkorocni financni depoziti in posojila 1.343.799 4.086.809
* Kratkorocni del stanovanjskih posojil 2.257 2.990
e Za prodajo odkupljeni vrednostni papirji 261.398 951.348

SKUPAJ 2.382.647 5.041.147
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4A. LASTNE DELNICE

Financna nalozba v lastne delnice predstavlja odkup 553.709 delnic s strani druzbe v skladu s
sklepom 15. skupscine delnicarjev o zmanjsanju osnovnega kapitala z odkupom in umikom lastnih
delnic.

STANJE NA DAN STANJE NA DAN

31. 12. 2002 31. 12. 2001
Stevilo delnic 553.709 0
Nominalni znesek (v 000 SIT) 553.709 0
Delez v kapitalu 15,7% 0
Povprecna nabavna cena delnice (v SIT) 1.640 0
Trzna vrednost delnice (v SIT) 1.400 0
Trzna vrednost lastnih delnic (v 000 SIT) 775.193 0

Druzba je lastne delnice pridobila po ceni, ki je bila visja od trzne vrednosti na dan 31. 12. 2002,
zato je bilo potrebno navedeno nalozbo slabiti v breme drugih rezerv iz dobicka. Navedena slabitev
ni vplivala na poslovni izid.

Lastne delnice bo druzba umaknila na podlagi sklepa prihodnje skupscine delnicarjev.

V 000 SIT
STANJE NA DAN NAKUPI PRODAJA PREVREDNOTOVANJE STANJE NA DAN DELEZ V
01. 01. 2002 31. 12. 2002 OS. KAPITALU
1.0dkupljene lastne delnice - 908.083 - (132.890) 775.193 15,7
SKUPAJ - 908.083 - (132.890) 775.193 15,7

4B. KRATKOROCNI FINANCNI DEPOZITI IN POSOJILA

Kratkorocni financni depoziti in posojila predstavljajo kratkorocno vezana sredstev pri poslovnih
bankah.

v 000 SIT

BANKA GLAVNICA NA DAN GLAVNICA NA DAN
31.12. 2002 31. 12. 2001
SKB banka d.d. 425.000 926.594
Nova ljubljanska banka d.d. 354.677 1.653.150
Nova kreditna banka Maribor d.d. 309.016 668.488
Banka Koper d.d. 105.106 148.900
Probanka d.d. 100.000 150.000
Banka Celje d.d. 50.000 403.327
Abanka d.d. 0 136.350

SKUPAJ 1.343.799 4.086.809




Od skupnega zneska depozitov, ki so izkazani po stanju na dan 31. 12. 2002, je zpadlost depozitov:
* do 1 meseca 461.123 tisoc¢ SIT

* od 1-3 mesecev 747.676 tisoc SIT

* od 3—6 mesecev 135.000 tisoc SIT

Vec kot 80 % kratkorocnih vezanih sredstev se revalorizira s TOM, pri Cemer znasa povprecna realna
obrestna mera 4,38 %. Povprecna letna obrestna mera ostalih vezanih sredstev je 8,86 %.

Sredstva vezana pri poslovnih bankah so brez posebnega zavarovanja.

4C. KRATKOROCNI DEL STANOVANJSKIH POSOJIL

Druzba Kompas MTS je v preteklih letih svojim zaposlenim odobravala dolgorocna stanovanjska
posojila. Po stanju na dan 31. 12. 2002 znasa skupno stanje tovrstnih posojil, ki zapadejo

v placilo v roku do enega leta, 2.257 tisoC SIT. Povprecna obrestna mera za navedene kredite
znasa TOM + 2 %.

4D. ZA PRODAJO ODKUPLJENI VREDNOSTNI PAPIRJ1

Skupna vrednost za prodajo odkupljenih vrednostnih papirjev na dan 31. 12. 2002 znasa 261.398
tisoC SIT. Navedeni znesek predstavlja nalozbo v 1.190 lotov obveznic RSH ter nalozbo v nakup
4.134 tock Vzajemnega sklada Alfa.

v 000 SIT
NALOZBA STEVILO STANJE NA DAN STANJE NA DAN
LOTOV/TOCK 31. 12. 2002 31. 12. 2001
Obveznice RSH 1.190 226.969 219.261
Vzajemni sklad Alfa 4134 34.429 17.013

Obveznice RSE 0 206.483
Obveznice RS17 0 222.010
Obveznice NLB 0 100.891
Obveznice Abanke ABO4 0 160.965
Obveznice Probanke DZU 0 24.725
SKUPAJ 261.398 951.348

Zmanjsanje vrednosti za prodajo odkupljenih vrednostnih papirjev je posledica:

* prenosa dela nalozb na dolgorocne financne nalozbe (obveznice RS17, Abanke ABO4
in Probanke DZU) in

* vnovCenja nalozb v obveznice RSE in NLB.
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POPRAVKI VREDNOSTI KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB

v 000 SIT
2002 2001
Stanje 1. januarja 1.245 6.965
Izterjane odpisane nalozbe (663) -
Odprava popravka vrednosti nalozb (5.720)
Slabitev lastnih delnic 132.890 -
Stanje 31. decembra 133.472 1.245
5. ZALOGE
v 000 SIT
2002 2001
Material 19.494 18.123
Proizvodi 1.846 -
Trgovsko blago 1.145.613 1.123.550
SKUPAJ 1.166.953 1.141.673

Od skupnih zalog je vrednost zalog trgovskega blaga v Kompas Shop-ih po nabavni vrednosti

1.127.680 tiso¢ SIT. Cista iztrzljiva vrednost navedenih zalog je po stanju na dan

31.12.2002 1.748.875 tisoC SIT.

Ob rednih mesecnih popisih so bili v letu 2002 ugotovljeni:
e primanjkljaji zalog trgovskega blaga v KS in PCP v skupni visini 11.257 tisoc SIT ter

« viski zalog trgovskega blaga v KS v skupni visini 486 tisoc SIT.

Druzba Kompas MTS v letu 2002 ni izvajala slabitev zalog.

Zaloge, ki so izkazane v bilanci stanja na dan 31. 12. 2002, niso zastavljene kot jamstvo za obveznosti

in so v celoti bremen proste.



6. POSLOVNE TERJATVE

v 000 SIT
2002 2001

Kratkorocne poslovne terjatve
Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 197.356 233.125
* domadi 155499 161.803
* tuji 41.857 71.322
Kratkorocne poslovne terjatve iz naslova obresti 189.554 147.121
Druge kratkorocne poslovne terjatve 751.994 508.080
Predujmi 2.080 261
Popravki vrednosti kratkorocnih poslovnih terjatev -10.603 -14.364
Skupaj kratkorocne poslovne terjatve 1.130.381 874.223
SKUPAJ 1.130.381 874.223

Terjatve do kupcev iz naslova prodaje blaga in storitev ter terjatve iz naslova obracunanih obresti
imajo rok zapadlosti do 30 dni od dneva izstavitve racuna ali obracuna obresti, razen obracunanih
obresti od depozitov pri bankah, ki zapadejo v 31 do 180 dneh in sicer: do 31 dni 58.546 tisoc SIT,
od 31 do 90 dni 67.924 tisoc SIT in od 91 do 180 dni 16.460 tiso¢ SIT.

Terjatve do drzave iz naslova obracunanega DDV v KS v visini 25.488 tisoc SIT imajo rok zapadlosti
do 60 dni od datuma predlozitve obracuna na DURS, refundacija drzave za prevec placani davek
od dobicka pravnih oseb v visini 260.958 tiso¢ SIT pa 30 dni od datuma predlozitve obracuna

na DURS.

Podjetje izkazuje tudi terjatev do druzbe Emona Obala d.d. v visini 257.002 tisoc SIT iz naslova

ustvarjene razlike v ceni za PCP Dragonja. Navedena terjatev je bila delno kompenzirana
v marcu 2003.

POPRAVKI VREDNOSTI KRATKOROCNIH TERJATEV

v 000 SIT
2002 2001
Stanje 1. januarja 14.364 12.218
Odprava popravka vrednosti, poravnava (3.774) (1.011)
Dokoncen odpis terjatev (2.428) (2.367)
Placilo terjatev (144)
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu: 2.585 5.524

Stanje 31. decembra 10.603 14.364
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7. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

v 000 SIT
2002 2001
Vrednotnice 3.786 3.261
Prehodno nezaracunani prihodki 13.000 2.852
Kratkorocno odlozeni odhodki 820
Druge aktivne casovne razmejitve 777 2.565
SKUPAJ 18.383 8.678

Po stanju na dan 31. 12. 2002 izkazuje druzba aktivne casovne razmejitve v visini 18.383 tisoc SIT,
ki predstavljajo nezaracunane prihodke od razlike v ceni PCP Dragonja, obracunane trosarine od
zalog lastnih proizvodov in vrednost kolekov.

8. KAPITAL
v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2002 31. 12. 2001
Vpoklicani kapital 3.526.714 3.526.714
Rezerve iz dobicka 3.364.278 4.100.600
Preneseni Cisti poslovni izid 0 116.872
Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 1.384.442
Prevrednotovalni popravki kapitala 5.440.050 5.406.656
SKUPAJ 12.331.042 14.535.284

Kapital odraza lastnisko financiranje podjetja in je z vidika podjetja njegova obveznost do lastnikov.
Opredeljen je ne samo z zneski, ki so jih lastniki vlozili v podjetje, temvec tudi z zneski, ki so se
pojavili pri poslovanju podjetja.

Osnovni kapital podjetja Kompas MTS d.d. v znesku 3.526.714 tisocC SIT je razdeljen na 3.526.714
delnic, katerih nominalna vrednost je 1.000 SIT. Vsaka delnica daje lastniku pravico do glasovanja
in pravico do udelezbe na dobicku.

Rezerve so namensko opredeljeni del Cistega dobicka, ki sluzi predvsem poravnavanju moznih izgub
v prihodnjih letih.

Vse sestavine kapitala izven osnovnega kapitala pripadajo lastnikom osnovnega kapitala v sorazmerju,
v kakrsnem so njihovi lastniski deli osnovnega kapitala.

Kapital se do konca leta 2001 revalorizira z indeksom rasti cen Zivljenjskih potrebscin z namenom
ohranitve realne vrednosti njegovih posameznih kategorij.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. 12. 2002 je 3.496,47 SIT.
Nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. je obravnaval nerevidirane letne racunovodske izkaze in

obenem sprejel sklep, s katerim se izguba, izkazana v izkazu poslovnega izida za leto 2002, v celoti
pokrije v breme drugih rezerv iz dobicka.



Znotraj postavke kapitala - Rezerve iz dobicka, je druzba povecala rezerve za lastne delnice za 55
387.270 tiso€ SIT v breme drugih rezerv iz dobicka. Na dan 31. 12. 2002 znasajo rezerve za lastne
delnice 775.193 tiso€ SIT, kar predstavlja trzno vrednost vseh lastnih delnic.

Uprava je v skladu z ZGD novela F oblikovala bilancni dobicek v visini 297.300 tisoc SIT, ki predstavlja
mozen vir za delitev dividend v letu 2003.

POSTAVKE PREVREDNOTOVANJA

Splosno prevrednotovanje:

Druzba ima oblikovanih 5.406.656 tiso¢ SIT splosnih prevrednotovalnih popravkov kapitala.
Oblikovani so bili iz naslova revalorizacije osnovnega kapitala pri prehodu na uporabo novih
racunovodskih standardov, ki so priceli veljati v letu 2002.

Posebni prevrednotovalni popravek:

Druzba ima oblikovanih 33.394 tisoc SIT posebnih prevrednotovalnih popravkov kapitala iz naslova
dolgorocnih financnih nalozb in vrednostnih papirjev.

9. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

v 000 SIT
DOBLJENE VLOGE V OBJEKTE PCP 2002 2001
Emona Obala Koper 1.340.013 1.340.013
Jadran Sezana 162.948 162.948
SKUPAJ 1.502.961 1.502.961

Dolgorocni dolgovi iz financiranja predstavljajo vloge druzb Jadran Sezana d.d. in Emona Obala
Koper d.d., kot sovlagatelja po dveh Samoupravnih sporazumih o zdruzevanju dela in sredstev za
izgradnjo prostih carinskih prodajaln na mednarodnih mejnih prehodih (v nadaljevanju SAS), ki
sta bila sklenjena v letu 1986 oziroma 1987 za obdobje 20 let.

Ob lastninskem preoblikovanju podpisnice SAS-ov svojih razmerij niso uspele pogodbeno definirati
in urediti, zato so bili sovlagateljski delezi ob lastninjenju pri Kompas MTS d.d. knjizeni kot dolgorocne
financne obveznosti, pri sovlagateljih pa kot dolgorocne financne nalozbe. Dolgorocno obveznost
je Kompas MTS d.d. skladno s SRS letno revaloriziral s koeficientom rasti cen Zivljenjskih potrebscin,
in sicer do konca leta 2001. Stanje medsebojnih obveznosti oziroma nalozb je med sovlagatelji
medsebojno usklajeno.

V skladu s sklenjenimi SAS-i sta sovlagatelja sodelovala pri graditvi in obnovah objektov ter obenem
participirala pri udelezbi na skupnem dohodku v delezih, ki so bili medsebojno dogovorjeni po SAS.

Z dnem preoblikovanja PCP-jev na cestnih mejnih prehodih z drzavami clanicami Evropske skupnosti
v mejne prodajalne, je bilo opravljanje obstojece dejavnosti onemogoceno, kar je temelj za predcasno
prenehanje veljavnosti SAS-ov.

Sovlagatelj Jadran Sezana je pri Stalni arbitrazi Gospodarske zbornice Slovenije vlozil tozbo na vracilo
vseh vlozenih revaloriziranih financni sredstev, kot so izkazana v poslovnih knjigah. Kompas MTS
tozbeni zahtevek zavraca, saj sklenjeni SAS-i niso predvidevali vracila vloZenih sredstev.



10. KRATKOROCNE FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI

Kratkorocne obveznosti sestavljajo:

v 000 SIT
LETO 2002 LETO 2001
Kratkorocna dobljena posojila pri bankah 593.000 -
Druge kratkorocne financne obveznosti 168.865 221.391
761.865 221.391

Kratkorocne poslovne obveznosti do drugih dobaviteljev
e doma 1.353.599 2.548.502
* v tujini 13.396 15.559
Kratkorocne poslovne obveznosti do drzave 89.613 102.094
Kratkorocne poslovne obveznosti do delavcev 194.553 230.035
Kratkorocne poslovne obveznosti za predujme 18.034 17.449
Druge kratkorocne poslovne obveznosti 1.465 6.311
Kratkorocni del dolgorocnih obveznosti iz poslovanja 3.301 2.994
1.673.961 2.922.944
SKUPAJ 2.435.826 3.144.335

V strukturi kratkorocnih poslovnih obveznosti predstavljajo kratkorocne poslovne obveznosti do
dobaviteljev 81,7 % vseh obveznosti. Navedene obveznosti so se glede na predhodno leto zmanjsale
za 46,7 %, saj je druzba v lanskem letu poleg tekocih obveznosti iz naslova dobave blaga izkazovala
Se obveznosti do dobaviteljev iz naslova nakupa zalog trgovskega blaga, ki je bil izveden ob
preoblikovanju PCP-jev.

Na dan 31. 12. 2002 je stanje kratkorocnih dobljenih posojil pri bankah:

v 000 SIT
BANKA STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2002 31. 12. 2001
SKB banka d.d. 300.000 0
Nova kreditna banka Maribor d.d. 123.000 0
Nova ljubljanska banka d.d. 120.000 0
Banka Celje d.d. 50.000 0
SKUPAJ 593.000 0

Za zagotavljanje dnevne likvidnosti ima Kompas MTS z bankami sklenjene okvirne kreditne pogodbe:

 SKB banka d.d. — okvirni kredit v visini 400.000 tiso¢ SIT

* Nova kreditna banka Maribor d.d. — okvirni kredit v visini 250.000 tiso¢ SIT

* Nova ljubljanska banka d.d. — okvirni kredit v visini 125.000 tisoc¢ SIT ter 25.000 tisoc SIT kot
kredit po nacelu tekocega racuna.



Poleg navedenih okvirnih kreditov je druzba Kompas MTS po stanju na dan 31. 12. 2002 izkazovala sSe kratkorocni
kredit v visini 50.000 tisoc SIT, odobren s strani Banke Celje. Kredit je bil poplacan v januarju 2003.

Za zavarovanje odplacila obveznosti iz naslova odobrenih kreditov s strani Nove kreditne banke Maribor in Banke
Celje je Kompas MTS zastavil sredstva v enaki visini, ki so v obliki depozitov vezana pri navedenih bankah.

Kratkorocni krediti, ki so izkazani v bilanci stanja na dan 31. 12. 2002, se obrestujejo po povprecni 9,5 % nominalni

obrestni meri.

GIBANJE KRATKOROCNIH FINANCNIH OBVEZNOSTI

BANKA ALl POSOJILODAJALEC

STANJE DOLGA 1. JANUARJA
S KRATKOR. DEL. DOLG. OBVEZ.

v 000 SIT
NOVA POSOJILA ODPLACILA STANJE DOLGA
V LETU V LETU 31. DECEMBRA

Banke v drzavi
SKB banka d.d., Nova KBM d.d.,
Nova LB d.d., Banka Celje d.d.

6.455.000 (5.862.000) 593.000

Skupaj - 6.455.000 (5.862.000) 593.000
Druge kratkorocne financne obveznosti

Obveznosti za obresti - 759 (6) 793
Obveznosti za dividende in udelezbo v dobicku 15.003 1114177 (1.116.304) 12.876
Obveznosti za odtegljaje od plac delavcev - 100 (100) =
Razne obveznosti (placilo lastnih delnic, neto pog.

o delu, neto sejnine clanom NS, obveznost do 85 922.219 (922.288) 16
banke za forinte)

Kratkoroc¢ne obvezn.od RVC v PCP 206.303 475.726 (526.849) 155.180
SKUPAJ 221.391 2.513.021 (2.565.547) 168.865
SKUPAJ kratkorocne financne obveznosti 221.391 8.968.021 (8.427.547)  761.865
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11. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

v 000 SIT

STANJE NA DAN 31. 12. 2002 STANJE NA DAN 31. 12. 2001
Dolgorocne poslovne obveznosti do drugih 66.011 59.879
(Kratkorocni del) -3.301 -2.994
SKUPAJ 62.710 56.885

Dolgorocne poslovne obveznosti so obveznosti iz naslova nakupa nepremicnin, ki so 31. 12. 2002
znasale 62.710 tisoC SIT. Obveznost dospe v placilo v dvajsetih letih od dneva pravnomocnosti
odlocbe RS Ministrstva za kulturo z dne 2. 8. 1994 in se obrestuje z rastjo tecaja EUR in 6 % letno
realno obrestno mero. Obveznost se bo odplacala v enakih letnih obrokih po pridobitvi pravnomocne
denacionalizacijske odlocbe. Skrajni rok za placilo obveznosti je leto 2014

12. ZAVAROVANJE PRED TVEGANJI FINANCNIH IN POSLOVNIH OBVEZNOSTI

Druzba ima svoje obveznosti praviloma zavarovane izkljucno z menicami in na svojih nepremicninah
nima hipotek, saj vodi poslovno politiko, da za zavarovanje ne zastavlja svojega premozenja.

Zaradi ugodnejsih pogojev so izjema od navedene poslovne politike:

e okvirni kredit odobren s strani Nove kreditne banke Maribor d.d. — zastava vezanih sredstev pri
navedeni banki v visini okvirnega kredita,

e kratkorocni kredit odobren s strani Banke Celje d.d. — zastava vezanih sredstev pri navedeni banki
v visini kratkorocnega kredita in

e carinski garanciji odobreni s strani Nove ljubljanske banke d.d. — zastava sredstev pri navedeni
banki v visini 50.000 tiso¢ SIT.

13. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI DO POSAMEZNIH INTERESNIH SKUPIN

Druzba Kompas MTS, po stanju na dan 31. 12. 2002, razen obveznosti za placo za mesec december
2002, nima financnih in poslovnih obveznosti do uprave, ¢lanov nadzornega sveta, notranjih
lastnikov ali zaposlenih.



14. DOLGOROCNE REZERVACIJE

v 000 SIT
REZ. ZA VELIKA POPRAVILA (CRPANJE) DRUGO SKUPAJ
Stanje 31. decembra 2001 810.338 - 810.338
Popravki po otvoritveni bilanci - -
Stanje 1. januarja 2002 810.338 - 810.338
Spremembe v letu
Povecanja = 147.423 147.423
Z/manjsanja zaradi porabe -331.223 - -331.223
Zmanjsanja zaradi odprave -73.902 - -73.902
Stanje 31. decembra 2002 405.213 147.423 552.636

Po stanju na dan 31. 12. 2002 ima druzba oblikovane dolgorocne rezervacije v skupni visini 552.636
tisoC SIT, in sicer 405.213 tisoC SIT za investicijsko vzdrzevanje ter 147.423 tisoC SIT za morebitne
odskodnine iz naslova zacetih sodnih oziroma arbitraznih postopkov zoper druzbo Kompas MTS.
Dolgorocne rezervacije za velika popravila so bile oblikovane Ze v letu 2000 in 2001 na podlagi
dolgorocnega plana investicijskega vzdrzevanja objektov. Zaradi obnovitve objektov in dodatne
nove dejavnosti je prislo do spremenjenega plana porabe rezerviranih sredstev in odprave ze
rezerviranih sredstev za leto 2002 v visini 73.902 tisoc SIT.

15. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Pasivne ¢asovne razmejitve sestavljajo:

v 000 SIT

STANJE NA DAN 31. 12. 2002 STANJE NA DAN 31. 12. 2001
Kratkorocno odlozeni prihodki 147 186
Kratkorocno vnaprej vracunani stroski in odhodki 5.873 1.560
SKUPAJ 6.020 1.746

Najvecji znesek pasivnih casovnih razmejitev predstavlja zadrzani polog deviznih sredstev na
prehodnem racunu Nove kreditne banke Maribor d.d. v viSini 5.463 tisoc¢ SIT . Znesek je preracunan
v domaco valuto po srednjem tecaju Banke Slovenije na dan 31. 12. 2002 in je bil nakazan na racun
podjetja v januarju 2003.
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16. IZVENBILANCNE TERJATVE IN OBVEZNOSTI

Izvenbilancne terjatve in obveznosti sestavljajo:

v 000 SIT
STANJE NA DAN 31. 12. 2002 STANJE NA DAN 31. 12. 2001

Vrednost zemljis¢ po najemni pogodbi 39.043 39.485
Prejete garancije 717.000 707.000
SKUPAJ 756.043 746.485
Prejete garancije v skupni visini 717.000 tiso¢ SIT predstavljajo:
* garancije za zavarovanje placil carinskega dolga v skupni visini 90.000 tiso¢ SIT,
e garancije za zavarovanje placil do dobaviteljev v skupni visini 627.000 tisoc SIT.
17. POSTAVKE BILANCE STANJA PO PODROCNIH ODSEKIH

v 000 SIT

SLOVENDA TUJINA SKUPAJ

Postavke sredstev
Opredmetena in neopremet.osn.sredstva 11.190.294 66.119 11.256.413
Dolgorocne financne nalozbe 527.918 2.463 530.381
Zaloge 1.166.953 - 1.166.953
Poslovne terjatve 1.090.509 39.872 1.130.381
Kratkorocne financne nalozbe 2.382.647 - 2.382.647
Dobroimetje pri bankah, ceki in gotovina 406.037 - 406.037
Aktivne Casovne razmejitve 18.383 - 18.383
SKUPAJ 16.782.741 108.454 16.891.195
Postavke obveznosti do virov sredstev
Dolgorocne financne obveznosti 1.502.961 - 1.502.961
Dolgorocne poslovne obveznosti 62.710 - 62.710
Kratkorocne financne obveznosti 761.865 - 761.865
Kratkorocne poslovne obveznosti 1.650.055 23.906 1.673.961
Pasivne Casovne razmejitve 6.020 - 6.020
SKUPAJ 3.983.611 23.906 4.007.517




DODATNA RAZKRITJA POSTAVK V IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

18. POSLOVNI PRIHODKI

v 000 SIT
LETO 2002 LETO 2001
Cisti prihodki od prodaje 13.467.372 9.722.656
Sprememba vred. zalog proizv. in nedok. proizvod. 1.846 0
Drugi poslovni prihodki (s prevred. posl. prih.) 82.146 343.376
SKUPAJ 13.551.364 10.066.032

V letu 2002 je druzba Kompas MTS ustvarila poslovne prihodke v skupni visini 13.551.364 tisoc
SIT, pri cemer predstavljajo cisti prihodki od prodaje 99,4 % vseh navedenih prihodkov.

Znotraj postavke drugi poslovni prihodki, je druzba ustvarila 73.902 tisoc SIT prihodkov iz naslova

odprave dolgorocnih rezervacij za investicijsko vzdrzevanje ter 8.244 tisoc SIT prihodkov iz naslova
dobicka od prodaje opredmetenih osnovnih sredstev.

19. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE PO PODROCNIH ODSEKIH

v 000 SIT

LETO 2002 LETO 2001
Trgovska dejavnost
Prihodki od prodaje v Kompas Shop-ih 10.714.346 3.368.580
Prihodki od prodaje v PCP-jih 499.082 4.186.860
Turisticna dejavnost
Prihodki od gostinskih storitev 1.016.123 1.002.471
Prihodki od prodaje mejno turisticnih storitev 991.327 1.012.831
Ostalo 246494 151.914
SKUPAJ 13.467.372 9.722.656

V letu 2002 je druzba Kompas MTS ustvarila poslovne prihodke od turisticne dejavnosti v visini
2.007.450 tisoc SIT, kar je 0,4 % manj kot v predhodnem letu. S trgovsko dejavnostjo je druzba
dosegla prihodke v visini 11.213.428 tisoC SIT, kar je za 48,4 % vec kot v istem obdobju predhodnega
leta.

Prihodki od trgovske dejavnosti niso primerljivi s preteklim obdobjem zaradi preoblikovanja prostih
carinskih prodajaln v maloprodajne trgovine Kompas Shop, ki poslujejo po predpisih notranje
trgovine. Mejne prodajalne ne poslujejo po sistemu konsignacijske prodaje, kjer se prihodek evidentira
kot ustvarjena razlika v ceni, temvec se prihodek evidentira kot celotna prodajna vrednost trgovskega
blaga.
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20. RAZMERJE MED PRIHODKI, USTVARJENIMI DOMA IN V TUJINI

V letu 2002 je druzba ustvarila Ciste prihodke od prodaje v visini 13.467.372 tisoc SIT, od tega
znasSajo prihodki dosezeni na domacem trgu 13.431.781 tisoc SIT, kar je 99,7 % vseh Cistih prihodkov.

21. FINANCNI PRIHODKI

v 000 SIT

LETO 2002 LETO 2001
Financni prihodki iz delezev
Financni prihodki iz deleZev v odvisnih podjetjih - -
Financni prihodki iz delezev v pridruzenih podjetjih - -
Drugi financni prihodki iz delezev 20 20
SKUPAJ 20 20
Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev
Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev do odvisnih podjetij - -
Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev do pridruZenih podjetij - -
Drugi financni prihodki iz dolgorocnih terjatev 39.185 287.394
SKUPAJ 39.185 287.394
Financni prihodki iz kratkorocnih terjatev
Financni prih. iz obresti in kratkorocnih terjatev do odvisnih podjetij - -
Financni prih. iz obresti in kratkorocnih terjatev do pridruzenih podjetij - -
Drugi financni prihodki iz obresti in kratkorocnih terjatev 926.874 785.049
SKUPAJ 926.874 785.049
SKUPAJ 966.079 1.072.463

V letu 2002 je druzba Kompas MTS na podrocju financiranja ustvarila prihodke v visini 966.079
tisoC SIT. Med financnimi prihodki izkazuje druzba prihodke iz delezev v visini 20 tisoC SIT, prihodke
od obresti od dolgorocnih vrednostnih papirjev v visini 39.185 tisoc SIT in druge financne prihodke
v visini 926.874 tisoc SIT. Druge financne prihodke v glavnem sestavljajo prihodki od pozitivnih
tecajnih razlik, in sicer v visini 477.915 tisoc SIT, prihodki od kratkorocnih financnih nalozb v visini
190.585 tisoC SIT in prihodki od realnih obresti od depozitov pri bankah v visini 138.214 tiso¢ SIT.
V primerjavi z letom 2001, so se celotni financni prihodki v letu 2002 zmanjsali zaradi odprave
revalorizacijskega presezka, ki je v letu 2001 znasal 287.394 tisoC SIT.



22. 1ZREDNI PRIHODKI
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v 000 SIT

LETO 2002 LETO 2001
Prihodki iz prejsnih let - 1.911
Izterjane odpisane terjatve 3.702 6.731
Prihodki od pridobitve zemljiSca 7.751 -
Prejete odskodnine 2.234 3.437
Drugi izredni prihodki 1.975 2.075
SKUPAJ 15.662 14.154

V letu 2002 je druzba ustvarila 15.662 tisoC SIT izrednih prihodkov, ki jih sestavljajo prihodki od
pridobitve zemljiS¢a v visini 7.751 tisoc SIT, prejete odskodnine v visini 2.234 tiso€ SIT in drugi

izredni prihodki.

23. ANALIZA STROSKOV

v 000 SIT
NABAVNA VREDNOST/  STROSKI STROSKI SKUPAJ
PROIZVAJALNIL PRODAJANJA  SPLOSNIH 2002
STROSKI DEJAVNOST
Nabavna vrednost prodanega blaga 9.074.064 = - 9.074.064

Stroski materiala -

600.217

14.437 614.654

Stroski storitev -

720.041 138.872 858.913

Skupaj stroski dela -

2.591.324 352.558  2.943.882

Amortizacija = 398.728 37.197 435.925
Rezervacije - 147.423 = 147.423
Prevrednotovalni odhodki pri obratnih sredstvih = 2.647 = 2.647
Prevrednotovalni odhodki pri neopredmetenih in

opredmetenih OS 1.299.946 1.299.946
Ostali stroski = 96.685 2.372 99.057

SKUPAJ 9.074.064

4.557.065 1.845382 15476.511




V letu 2002 je imela druzba Kompas MTS 15.476.511 tisoc SIT stroskov, kar je 65,3 % vec kot v
letu 2002. Podatki o nabavni vrednosti prodanega blaga v letih 2002 in 2001 so neprimerljivi zaradi
novega nacina evidentiranja nabavne vrednosti trgovskega blaga v Kompas Shop-ih po preoblikovanju
PCP-jev v KS. Nabavna vrednost prodanega blaga v PCP-jih se zaradi konsignacijskega nacina prodaje
ne evidentira med odhodke, ker se v prihodkih evidentira samo ustvarjena razlika v ceni.

Stroski dela so v letu 2002 znasali 2.943.882 tisoc SIT, kar je 17,0 % manj kot v letu 2001. Zmanjsanje
stroskov dela je posledica novega placnega modela ter deloma zmanjsanje stevila zaposlenih.

V letu 2002 je druzba Kompas MTS uspela zniZati stroske storitev za 25,1 % tako, da so le-ti v letu
2002 znasali 858.913 tisoc SIT.

Prevrednotovalni odhodki zaradi slabitve vrednosti neopremetenih dolgorocnih sredstev in
opredmetenih osnovnih sredstev so v letu 2002 znasali 1.299.598 tisoc SIT, ostala prevrednotovanja
osnovnih sredstev pa so znasala 348 tisoC SIT.

Amortizacija je bila v letu 2002 obracunana v visini 435.925 tisoc SIT. U¢inek sprememb dobe
koristnosti neopredmetenih dolgorocnih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev je znasal

270.394 tisoc SIT, kar pomeni nizjo amortizacijo glede na leto 2001.

Ostale stroske predstavljajo prispevek za uporabo stavbnega zemljisca v visini 37.293 tisocC SIT,
odpravnina delavcem za tehnoloske viske v visini 38.617 tisoC SIT in ostali stroski.

24. STROSKI DELA IN STROSKI POVRACIL ZAPOSLENCEM

v 000 SIT

LETO 2002 LETO 2001

Stroski plac 2.084.574 2.600.259
Stroski socialnega zavarovanja 442.372 549.357
Ostali stroski dela 416.936 388.031

SKUPAJ 2.943.882 3.537.647




Izplacila clanom uprave, zaposlencem s posebnimi pooblastili in clanom nadzornega sveta

v 000 SIT
BRUTO PREJEMKI
V LETU 2002
Uprava 81.914
Zaposlenci s posebnimi pooblastili 156.352
Clani nadzornega sveta 15.434
SKUPAJ 253.700

Clanom uprave, zaposlencem s posebnimi pooblastili in ¢lanom nadzornega sveta niso dani nobeni
predujmi, posojila oziroma porostva.

25. FINANCNI ODHODKI

v 000 SIT
LETO 2002 LETO 2001
Financni odhodki za odpise dolg. in kratk. financnih nalozb
Prevred. financni odhodki pri drugih financnih nalozbah 1479 1.808
1.479 1.808
Financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti
Drugi financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 44477 59.115
44.477 59.115
SKUPAJ 45.956 60.923

V letu 2002 so znasali financni odhodki druzbe Kompas MTS 45.956 tisoc SIT, kar je 24,6 % manj
kot v predhodnem letu. Glavnino financ¢nih odhodkov sestavljajo odhodki za obresti in negativne
tecajne razlike.
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26. IZREDNI ODHODKI

v 000 SIT
LETO 2002 LETO 2001
Odhodki iz prejSnjih obdobij - 9.663
Denarne kazni 105 150
Odskodnine - 462
Drugi izredni odhodki 1.888 2.180
SJUPAJ 1.993 12.455

Podatki v tabeli za leto 2002 niso primerljivi s preteklim obdobjem. V letu 2002 so odhodki iz
prejsnjih obdobij v skladu z novimi SRS smiselno razporejeni glede na vsebino poslovnega dogodka.

27. DAVKI

v 000 SIT

LETO 2002 LETO 2001

Prihodki usklajeni z dolocbami ZDDPO 14.533.085 11.152.629
Odhodki usklajeni z dolocbami ZDDPO (15.476.573) (9.323.344)
Davcna osnova | (943.488) 1.829.285
Povecanje davcne osnove 217.825 -
Zmanjsanje davcne osnove - (94.128)
Davcna osnova (725.663) 1.735.157
Davcne olajsave = (406.640)
Davcna osnova lll - 1.328.517
Davek iz dobicka za poslovno leto - 332.129

Druzba Kompas MTS je v letu 2002 ustvarila negativen poslovni izid in izkazala negativno davcno
0snovo, zato nima obveznosti za placilo davka od dobicka.



28. POSLOVNI IZID

Druzba Kompas MTS je leto 2002 zakljucila z negativnim poslovnim izidom v visini 991.355 tiso¢
SIT. Druzba ima iz poslovnega dela izgubo v visini 1.925.147 tisoC SIT, iz finan¢nega poslovanja pa
dobicek v visini 920.123 tisocC SIT. lzredni dobicek druzbe znasa 13.669 tisoC SIT, saj druzba v letu
2002 ni imela pomembnejsih izrednih poslovnih dogodkov.

29. SPLOSNO PREVREDNOTEVANJE ZARADI OHRANITVE KUPNE MOCI KAPITALA

Tecaj EUR do SIT se je v letu 2002 povecal za manj kot 5,5 %, zato prevrednotovanje postavk kapitala
skladno s SRS (8.40) ni bilo potrebno. V primeru usklajevanja kapitala z rastjo EUR bi bil poslovni
izid druzbe Kompas MTS v letu 2002 nizji za 536.896 tisoc SIT, v primeru usklajevanja kapitala z
rastjo cen zivljenjskih potrebscin pa bi bil poslovni izid nizji za 959.213 tisoc¢ SIT.
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68 30. KAZALNIKI POSLOVANJA

KompAs MTS 2002 2001 2000

1 stopnja lastniskosti financiranja 7300% 7249 % 7620 %

2 stopnja dolgorocnosti financiranja 8554 %  8431% 87,15%

3 stopnja osnovnosti investiranja 66,64% 6131% 56,71%

4 stopnja dolgorocnosti investiranja 69,78%  61,60% 57,00 %

5 koeficient kapitalske pokritosti osn. sredstev 1,10 118 1,34

6  koeficient neposredne pokritosti kratk. obvez. (hitri koef.) 0,17 0,20 0,23

7 koeficient pospesene pokr.kratk. obvez. (pospeseni koef.) 1,61 2,08 3,33

8 koeficient kratkorocne pokritosti krat. obvez. (kratkor. koef.) 2,09 2,45 3,35

9  koeficient gospodarnosti poslovanja 87,55 % 107,51 % 120,15 %

10  koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala -7.38 % 913 % 11,63 %
11 koeficient dividendnosti osn. kapitala 0,10 0,30 1,01

lzracun kazalcev:

10.

Stopnja lastniskosti financiranja je razmerje med kapitalom in vsemi obveznostmi do virov
sredstev. Prikazuje delez lastniSkega financiranja v vseh sredstvih druzbe.

Stopnja dolgorocnosti financiranja je razmerje med dolgorocnimi viri kapitala (vsota kapitala
in dolgorocnih dolgov skupaj z dolgorocnimi rezervacijami) in vsemi obveznostmi do virov
sredstev.

Stopnja osnovnosti investiranja prikazuje delez neopredmetenih dolgorocnih sredstev in
opredmetenih osnovnih sredstev (po neodpisani vrednosti) v vseh sredstvih.

Stopnja dolgorocnosti investiranja prikazuje delez stalnih sredstev (po neodpisani vrednosti)
in dolgorocnih poslovnih terjatev v vseh sredstvih.

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev je razmerje med kapitalom in osnovnimi
sredstvi (neopredmetenimi dolgorocnimi sredstvi in opredmetenimi osnovnimi sredstvi po
neodpisani vrednosti).

Koeficient neposredne pokritosti kratkorocnih obveznosti (hitri koeficient) je razmerje med
gibljivimi sredstvi, zmanjsanimi za vrednost zalog, poslovnih terjatev in kratkorocnih financnih
nalozb ter kratkorocnimi poslovnimi in financnimi obveznostmi.

Koeficient pospesene pokritosti kratkorocnih obveznosti (pospeseni koeficient) je razmerje
med gibljivimi sredstvi, zmanjSanimi za vrednost zalog ter kratkoro¢nimi poslovnimi in financnimi
obveznostmi.

Koeficient kratkorocne pokritosti kratkorocnih obveznosti (kratkorocni koeficient) je razmerje
med gibljivimi sredstvi ter kratkorocnimi poslovnimi in financnimi obveznostmi. Hitri, pospeseni
in kratkorocni koeficient prikazujejo placilno sposobnost podjetja.

Koeficient gospodarnosti poslovanja je razmerje med poslovni prihodki in poslovni odhodki.

Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala je razmerje med ustvarjenim Cistim poslovnim
izidom v poslovnem letu in povprecnim kapitalom (brez Cistega poslovnega izida
proucevanega leta).

11. Koeficient dividendnosti osnovnega kapitala je razmerje med vsoto dividend za poslovno leto

in povprecnim osnovnim kapitalom.



31. DESET NAJVECJIH DELNICARJEV

DELNICAR STEVILO DELNIC DELEZ STEVILO DELNIC ~ DELEZ

NA DAN NA DAN NA DAN NA DAN
31.12. 02 31.12. 02 31.12. 01 31.12. 01

1 Kompas MTS d.d. 553.709 15,7 % 0 0,0 %
2 Hotel Slon d.d. 370.256 10,5 % 0 0,0 %
3 Kapitalska druzba, d.d. 316.723 9.0 % 316.995 9.0 %
4 Slovenska odSkodninska druzba, d.d. 261.917 7.4 % 327.396 9.3 %
5 Triglav Steber | PID d.d. 235.027 6,7 % 229.926 6,5 %
6 DzSdd. 150.000 43 % 0 0.0 %
7 Zlata Moneta | d.d. 131.724 3.7 % 159.512 4.5 %
8 Infond ID Invest. druzba d.d. 77.529 22 % 96.911 2,7 %
9 Postna banka Slovenije 70.858 2,0% 0 0,0 %
10 GBD d.d. 30.544 0,9 % 35.683 1,0 %
SKUPAJ 2.198.287 62,3 % 1.166.423 33,1 %

32. POMEMBNEJSI DOGODKI PO ZAKLJUCKU LETA 2002

Sovlagatelj Emona Obala d.d. je v mesecu januarju 2003 pri Stalni arbitrazi Gospodarske zbornice
Slovenije vlozil tozbo na vracilo vseh vlozZenih revaloriziranih financni sredstev, kot so izkazana v
poslovnih knjigah. Kompas MTS tozbeni zahtevek zavraca, saj sklenjeni SAS-i niso predvidevali
vracila vlozenih sredstev.
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Ravidircali smg prilpdeno bilanco stanja gospodarske dndbe Kompas MTS d.d., na dan 31,
decembra 2002 ter  njo poveZans ickar poslvnega izida, izkaz financnege izda, idkaz
pibanja kapitala in prilogo & refunovodskim izkazom za tedaj kencano leto. Pregledali smo
tudi posiovno ponotiie uprave. Za e retunovodske izkace |6 odpovoma uprava gospodarske
drudbe, Mada naloga je, na podiagl revizije zrazil mnanje o teh Adunovodskih kagih,

Ravizijo smo oprasli v sklady 7 mednarcdnimi standardi revidiranja. Ti zahtesap od nas
nadriovans in Evedbo revizije Fa pridobilev primemags ragolovila, da ratundwodski izkar
ne wsebujeio Distveno napainin navedh. Revicia vigubuje preizkubeveino prevedanje
dokaroy o rneskih in razketgh v reduncvodskin zkarih Revizla viulujes tudl presojanie
uparatdjanih refunosodskih nadal in pomembnih ocen uprawe  Ser i celovile
pradstavive radunovodskih izkazoy. Prepricand smo, da jo nadia revizija primema podiaga za
mase mnenje,

Po nafam mnanju so relfuncovodskl zkax s pilogs 2 prvege odstavies v veeh bistvenih
pogledih poftana predstavitey finantnega stanja gospodarske drudbe Kompas MTS d.d., na
dan 3. decembra 302, posicvnega izida in finanénega izida njgnaga posiovanja ter gibania
kapitaia ¥ tedaj kondanem letu v skladu s Slovenskimi rafunovadskimi standarndi

Paslovno porodilo p skladno 2 revidiranimi ratunovodskimi iskazi.

Ljubkana, 11. april 2003
PricewalarhouseCoopars d.o.o,

‘Wida Lebar L,-h.uw
mnm. dliia Pooblatdena revizorka
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POROCILO NADZORNEGA SVETA KOMPAS MTS D.D. SKUPSCINI
O PREVERITVI IN POTRDITVI LETNEGA POROCILA UPRAVE ZA LETO 2002

1. SPREMLJANJE POSLOVANJA DRUZBE

Nadzorni svet Kompas MTS d.d. se je v letu 2002 sestal petkrat in obravnaval ter odlocal o zadevah,
ki jih v okvir njegovih pristojnosti dolocajo zakon in akti druzbe ter obravnaval drugo, za poslovanje
druzbe relevantno problematiko. Pri tem je sprejel triindvajset sklepov in z nekaterimi od njih
znatno vplival na poslovanje in financni polozaj druzbe.

Pred dokoncanim revizijskim pregledom poslovanja druzbe je nadzorni svet obravnaval predlog
letnega porocila za leto 2001, zlasti z vidika spremenjenih pogojev poslovanja od 21. 9. 2001 dalje,
ko so proste carinske prodajalne na mejnih prehodih z drzavami clanicami EU pricele poslovati kot
mejne prodajalne, s polno davcno in carinsko obremenitvijo. Revidirano letno porocilo ter predlog
uprave o delitvi bilancnega dobicka je nadzorni svet potrdil in  sprejel sklep, s katerim je podal
pozitivno mnenje o navedenih dokumentih s predlogom skupscini, da sprejme sklepe, kot jih
je predlagala uprava. Pri tem je nadzorni svet posebej poudaril ustreznost predloga, da se del
bilancnega dobicka, to je 25,8 %, porabi za odkup lastnih delnic z namenom zmanjsanja osnovnega
kapitala druzbe z umikom delnic do viSine 20 % osnovnega kapitala. Nadzorni svet je namrec ze
v predhodnem letu razpravljal o ustreznosti strukture kapitala druzbe in bodoci kapitalski politiki
pri zagotavljanju ¢im vecje donosnosti kapitala, pri cemer je ocenil, da je osnovni kapital nujno
potrebno zmanjsati ter dal pobudo, da se zmanjsanje izvede z umikom lastnih delnic kot
najprimernejsim nacinom. Odkup lastnih delnic druzbe je bil na podlagi skupscinskega sklepa z
dne 20. 6.2002 o zmanjsanju kapitala v breme bilan¢nega dobicka in drugih rezerv ter javnega
poziva delnicarjem izveden v proporcionalnem delezu in sicer je bilo odkupljenih 15,7 % delnic
Kompas MTS d.d. oziroma 78,5 % delnic, ki so bile predmet ponudbe za odkup. Zmanjsanje kapitala
je potrebno izvesti najpozneje v 18 mesecih od sprejema skupscinskega sklepa.

Nadzorni svet je razpravljal in zavzel pozitivno stalisce do predloga sprememb in dopolnitev statuta
druzbe, s katerimi so se crtale dolocbe v zvezi z lastninskim preoblikovanjem druzbe, dejavnosti
druzbe so se uskladile s standardno klasifikacijo dejavnosti, predvsem pa se je statut uskladil z
novelo ZGD — F ( Ur.l. RS st. 45/01, 59/01 ) glede oblikovanja in uporabe rezerv, letnega porocila
in s tem povezanih rokov.

Nadzorni svet je bil seznanjen s potekom 15. zasedanja skupscine, na kateri so bili sprejeti vsi sklepi,
kot jih je predlagala uprava oz. nadzorni svet ter na podlagi sprejetega skupscinskega sklepa o
uporabi bilan¢nega dobicka podprl predlog uprave o razdelitvi ¢istega dobicka za namen iz 57.
¢lena statuta druzbe, po katerem se je del Cistega dobicka razdelil med upravo, ¢lane nadzornega
sveta in kot posebna nagrada nekaterim strokovnim delavcem druzbe.

Nadzorni svet je razpravljal o moznostih povecanja prihodkov ter znizevanja stroskov druzbe v
vseh segmentih poslovanja in v zvezi s tem razpravljal o Siritvi dejavnosti druzbe, predvsem na
meji z R Hrvasko, o poveCevanju obsega agencijskih storitev, uvedbi igralniske dejavnosti v sodelovanju
s Casinojem Portoroz, o posameznih komercialnih ukrepih za izboljsanje poslovanja predvsem
gostinske in trgovske dejavnosti ter tudi o problematiki plac v druzbi. Seznanjen je bil z odprtjem
in pricetki poslovanja Kompas shop Ljubljana v centru mesta ter v zvezi s tem razpravljal o
moznostih Siritve trgovske dejavnosti v notranjosti drzave pa tudi v R Hrvasko.



Podprl je aktivnosti druzbe za spremembo placnega sistema, po katerem je bilo s 1. julijem 2002
vzpostavljeno nagrajevanje delavcev, ki je, ob upostevanju dolocb kolektivne pogodbe dejavnosti
gostinstva in turizma, vezano na uspesnost poslovanja druzbe in njenih posameznih organizacijskih
enot in stroSkovnih mest.

V zvezi z racionalizacijo poslovanja je uprava druzbe nadzorni svet informirala o nujnosti zaprtja
dveh mejnih prodajaln, Kompas shop Sentilj in Kompas shop Jurij, ki sta po preoblikovanju priceli
poslovati z izgubo. Kljub ukrepom racionalizacije stroskov in komercialnim ukrepom se trend
narascanja izgube ni zmanjseval. Zaradi zaprtja obeh trgovin je uprava druzbe sprejela program
razreSevanja 17 preseznih delavcev, ki ga je nadzorni svet v vsebinskem in stroskovnem delu podprl.

Nadzorni svet je razpravljal o trgovanju z delnicami Kompas MTS d.d. na Ljubljanski borzi vrednostnih
papirjev, pri cemer je bilo ugotovljeno, da je bilo trgovanje z delnicami v prvi polovici leta dokaj
pestro in je tecaj delnice v glavnem narascal, v drugi polovici leta, to je po zasedanju skupscine,
pa se je po uvodnem nihanju ustalil.

Nadzorni svet je razpravljal tudi o obdobnih rezultatih poslovanja druzbe kot celote ter posameznih
njenih dejavnosti, in sicer najprej za obdobje 1. —VIII. 2002, ko se je poslovanje druzbe v novih
pogojih preoblikovanih mejnih prodajalnah Ze ustalilo in je druzba izkazovala dobicek in trend
njegovega narascanja. Ob razpravi o rezultatih poslovanja v obdobju I- 1X 2002 in pri¢akovanih
rezultatih do konca leta 2002 je bilo ugotovljeno, da je druzba v obdobju I- IX 2002 izkazovala 348
MIO SIT cistega dobicka, ki se do zakljucka leta lahko poveca.

V razpravi o oceni plana poslovanja druzbe v letu 2003 je uprava druzbe nadzorni svet seznanila
in obrazlozila aktivnosti druzbe glede prevrednotenja osnovnih sredstev, kot ga zahtevajo Slovenski
racunovodski standardi. Pri tem je nadzorni svet vzel na znanje obrazlozitev uprave, da je vrednost
osnovnih sredstev, zaradi predpisane pretekle revalorizacije ter glede na slabSe moznosti pridobivanja
dohodka, predvsem zaradi preoblikovanih prostih carinskih prodajaln, knjigovodsko previsoko
prikazana in jih je potrebno, skladno s SRS, prevrednotiti in dolociti njihovo posteno,
»nadomestljivo« vrednost, pri cemer se pri prevrednotovanju oz. slabitvi upoStevajo vse okolis¢ine
in predvidene spremembe, ki naj bi pogojevale poslovanje v bodocem daljSem casovnem obdobiju,
to je do leta 2006. Nadzorni svet je soglasal s predlogom uprave in na prvi seji v letu 2003 sprejel
sklep, da se negativni poslovni rezultat, ki je, kljub pozitivnemu tekocemu poslovanju v letu 2002,
nastal iz naslova slabitve osnovnih sredstev, in sicer v visini 991.355.226,28 SIT, pokrije iz drugih
rezerv iz dobicka.

Po statutu druzbe uprava pri vodenju druzbe in pri sklepanju posameznih poslov ni vezana na

soglasja nadzornega sveta, nadzorni svet pa daje soglasje na akte druzbe, ki imajo znacaj pravilnika
ter imenuje organe druzbe, ki odlocajo o pravicah in obveznostih delavcev. V letu 2002 je nadzorni
svet soglasal s sprejemom pravilnika o placah in drugih prejemkih delavcev Kompas MTS d.d. ter
imenoval nadomestne clane disciplinske komisije in komisije za vloge in pritozbe Kompas MTS d.d..

Uprava druzbe je nadzorni svet obvescala tudi izven sestankov in mu posiljala pisna gradiva o
dogodkih, relevantnih za poslovanje druzbe tako, da je bil z delom uprave in poslovanjem druzbe
kontinuirano seznanjan.

Nadzorni svet ugotavlja, da je v zadostni meri spremljal delo uprave in bil seznanjen z vsemi
pomembnejsimi segmenti poslovanja druzbe. Nadalje ugotavlja, da so bili vsi sklepi nadzornega
sveta in skupscine korektno in v okviru moznosti izvrseni.
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11. PREVERITEV IN POTRDITEV LETNEGA POROCILA DRUZBE TER STALISCE DO POROCILA
POOBLASCENEGA REVIZORJA

Nadzorni svet je obravnaval letno porocilo druzbe za leto 2002 s porocilom pooblascene revizijske
druzbe PricewaterhouseCoopers d.o.o..

Nadzorni svet ugotavlja, da vsebina letnega porocila druzbe realno prikazuje poslovanje druzbe v
letu 2002, da se vsebina letnega porocila in strategija razvoja, ki je v njem opredeljena, ujemata
s stalis¢i nadzornega sveta, zato na podlagi preveritve letnega porocila in pregleda porocila
pooblascenega revizorja za leto 2002, revizijske druzbe PricewatwrhouseCoopers d.o.o0. :

1. Potrjuje letno porocilo Kompasa MTS d.d. za leto 2002;

2. Daje pozitivno stalisce k porocilu pooblascenega revizorja o poslovanju druzbe v letu 2002.

111. OBLIKOVANJE BILANCNEGA DOBICKA IN NJEGOVA UPORABA

Nadzorni svet je obravnaval predlog uprave druzbe o oblikovanju bilancnega dobicka po obracunu

za leto 2002 ter njegove uporabe in:

1. Sprejema predlog uprave druzbe, da bilancni dobicek po obracunu za leto 2002 znasa
297.300.500,00 SIT in je v celoti oblikovan iz drugih rezerv iz dobicka,

2. Podaja z upravo druzbe usklajeni predlog, da se bilancni dobicek uporabi za izplacilo delnicarjem.
Bruto dividenda znasa 100 SIT na delnico.

1V. PODELITEV RAZRESNICE

Nadzorni svet skupscini Kompas MTS d.d. predlaga, da za delo v letu 2002 upravi in nadzornemu
svetu podeli razresnico.

Ljubljana, dne 8. 5. 2003

Predsednik nadzornega sveta:
Anton_Kongnik, univ. dipl. ekon.
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IKOMPAS MEJNI TURISTICNI SERVIS D. D.

UPRAVA LJUBLJANA
Prazakova 4

1514 Ljubljana

Telefon: 01 23 44 100
Telefaks: 0123 19 156
E-mail: info@kompas-mts.si

PODRUZNICA SKOFIJE-LAZARET
Sp. Skofije 256

6281 Skofije

Telefon: 05 654 91 30

Telefaks: 05 654 90 87

E-mail: skofije@kompas-mts.si

PODRUZNICA KOZINA

Krvavi potok 30

6240 Kozina

Telefon: 05 680 28 28
Telefaks: 05 680 13 91

E-mail: kozina@kompas-mts.si

PODRUZNICA SEZANA
Partizanska 117

6210 Sezana

Telefon: 05 738 05 00
Telefaks: 05 734 15 88

E-mail: sezana@kompas-mts.si

RATECE

PODRUZNICA VRTOJBA

Mejni prehod 2a

5290 Sempeter pri Gorici
Telefon: 05 303 58 16
Telefaks: 05 303 54 44

E-mail: vrtojpa@kompas-mts.si

PODRUZNICA KARAVANKE

MMP Karavanke

4276 Hrusica

Telefon: 04 587 13 35

Telefaks: 04 587 13 11

E-mail: karavanke@kompas-mts.si

PODRUZNICA LJUBELJ
Podljubelj 116

4290 Trzi¢

Telefon: 04 596 35 50
Telefaks: 04 596 35 77
E-mail: ljubelj@kompas-mts.si
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1zdajatelj: Kompas MTS, Prazakova 4, Ljubljana ¢ Besedila, oblikovanje, izvedba: Kompas MTS e Fotografije: Brane Bozi¢ « Fotoliti in tisk: Gorenjski tisk » Maj 2003

SOCERGA ¢

JELSANE_____ o

SECOVLIE

STAROD_ ¢

DRAGONJA__¢

PODRUZNICA HOLMEC-VIC
Lokovica 22

2391 Prevalje

Telefon: 02 823 17 11

Telefaks: 02 823 10 82

E-mail: holmec@kompas-mts.si

PODRUZNICA SENTILJ

Sentilj 4 a

2212 Sentil]

Telefon: 02 651 12 01
Telefaks: 02 651 01 91
E-mail: sentilj@kompas-mts.si

PODRUZNICA GORNJA RADGONA
Kerenciceva 9

9250 Gornja Radgona

Telefon: 02 561 17 41

Telefaks: 02 562 13 35

E-mail: radgona@kompas-mts.si
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