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POPOTNICA

Druzba Kompas MTS je v letu 2003 poslovala uspesno. Z doseZzenim dobickom v visini

581,8 mio SIT je presegla zastavljene poslovne cilje ter izboljsala lanskoletni poslovni rezultat.

V letu 2003 je realizirala 12,3 milijarde SIT Cistih prihodkov od prodaje. Vecje prihodke od
prodaje je ustvarila s turisticno dejavnostjo, posebej na podrocju gostinstva, kjer je najbolj

izboljsala poslovni rezultat.

K izboljSanju poslovanja v gostinstvu so pripomogle tudi investicije v gostinskih objektih,
pri Cemer sta najvecji prenova kavarne v Gornji Radgoni in prenova restavracije Mostovz na

vstopni strani MMP Sentilj v sodobno restavracijo s samopostrezno ponudbo jedi.

Dejavnost trgovine je v lanskem letu belezila nekoliko manjsi obseg prodaje, vendar je financni
ucinek te dejavnosti Se vedno na visoki ravni. Druzba se je v letu 2003 intenzivno pripravljala
na preoblikovanje preostalih prostih carinskih prodajaln, ki bodo z vstopom Slovenije v Evropsko

unijo zacele poslovati kot mejne trgovine.

DruZba je nadaljevala z racionalizacijo stroskov na vseh podrodjih poslovanja in realizirala
17,5% manj stroskov iz poslovanja glede na predhodno leto. Med stroske je druzba vstela tudi
130 mio SIT za odpravnine delavcem, ki bodo s 1. majem 2004 postali trajni tehnoloski viski.
Te odpravnine bodo vecinoma izplacane v prvi polovici leta 2004. V okviru racionalizacije

poslovanja je druzba prodala tri poslovno nepotrebne nepremicnine.

Konec leta 2003 je druzba na podlagi sprejetega sklepa skupscine izvedla zmanjsanje osnovnega
kapitala z umikom lastnih delnic. S tem se je vrednost kapitala prilagodila zmanjsanemu obsegu

poslovanja.

V letu 2004 cakajo druzbo novi izzivi, povezani z vstopom Slovenije v Evropsko unijo. Z dnem
¢lanstva Slovenije v EU se bodo preostale proste carinske prodajalne na meji z Madzarsko in
Hrvasko preoblikovale v obicajne prodajalne, obenem pa bo druzba na mejah z Italijo, Avstrijo
in Madzarsko prenehala pobirati carinske dajatve, izplacevati DDV in opravljati Spedicijske
storitve. Odpravo dejavnosti na teh mejah bo druzba deloma nadomestila s povecanim obsegom

tovrstnih storitev na meji s Hrvasko.

Preoblikovanje prostih carinskih prodajaln bo zaradi povecane obdavcitve vplivalo na zmanjsanje
razlike v ceni, kar bo druzba poskusala nadomestiti s povecanjem ter novimi in sodobnimi
nacini prodaje. Druzba ocenjuje, da bo poslovanje Kompas MTS v letu 2004 zaradi navedenih

dejavnikom nekoliko slabse, vendar Se vedno uspesno.

VERONIKA/SKETA
univ. dipl. ang. in nem.
DIREKTORICA



OSEBNA IZKAZNICA

FIRMA

Kompas Mejni turisticni servis d.d.

SKRAJSANA FIRMA

Kompas MTS d.d.

MATIENA STEVILKA

5004560

DAVCNA STEVILKA

26884836

SIFRA DEJAVNOSTI PO SKD

63.300 Storitve potovalnih agencij in organizatorjev potovanj;

s turizmom povezane dejavnosti, d.n.

STEVILKA VPISA V SODNI REGISTER

vlozek st. 10441800

DATUM VPISA V SODNI REGISTER

17.10.1991

VREDNOST OSNOVNEGA KAPITALA

2.973.005.000 SIT

NOMINALNA VREDNOST DELNICE

1.000 SIT

KOTACIJA DELNIC

Borzna kotacija na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev

OZNAKA DELNICE

MTSG

PREDSEDNICA UPRAVE

Veronika Sketa, univ. dipl. angl. in nem.

PREDSEDNIK NADZORNEGA SVETA

Kazimir Zivko Pregl, univ. dipl. ekon.




KLJUCNI DOSEZKI V LETU 2003

o Cisti poslovni izid v visini 581.790 tisoC SIT kar predstavlja 195,69 SIT dobicka na delnico,

* povecanje Cistih prihodkov od prodaje turisticne dejavnosti, Se posebej na podrocju gostinstva,
* nadaljevanje programa kréenja stroskov,
» odprodaja poslovno nepotrebnih nepremicnin na MMP Skofije, Vrtojba in RoZna dolina,
« preureditev restavracije Mostovz na vstopni strani MMP Sentilj,
* preureditev kavarne v Gornji Radgoni.

KKAZALCI POSLOVANJA 1999 DO 2003

v 000 SIT

LETO 1999 LETO 2000 LETO 2001 LETO 2002 LETO 2003

Prihodki 8.924.455 9548484 11.152.649 14.533.105 13.432.432
Odhodki 6.931.481 7.238.889  9.436.078 15.524.460 12.850.642
Cisti dobicek 1.533.841 1.740.250  1.384.442 -991.355 581.790
Povprecna vrednost kapitala  13.698.752 14.961.397 15.166.135 13.433.163 12.085.561
LETO 1999 LETO 2000 LETO 2001 LETO 2002 LETO 2003

Rast cistega dobicka -10,20% 13,46% -20,45% / /
Dobickonosnost prihodkov 17,19% 18,23% 12,41% -6,82% 4,33%
Donos kapitala 11,20% 11,63% 9,13% -7,38% 4,81%
Cisti dobicek na delnico v SIT* 434,92 493 45 392,56 -281,10 195,69
Celotna gospodarnost 1,29 1,32 118 0,94 1,05

* jzracunan kot razmerje med Cistim poslovnim izidom v poslovnem letu in skupnim Stevilom delnic



ORGANI IN ORGANIZACIJSKA

UPRAVA

Veronika Sketa, univ. dipl. angl. in nem.,
direktorica druzbe

Mateja Fortic, univ. dipl. prav.,
namestnica direktorice druzbe

Poleg uprave podjetja s sedezem v Ljubljani, ki vodi

in predstavlja druzbo, so v druzbi zaposleni tudi

delavci s posebnimi pooblastili in sicer vodje podruznic,
ki vodijo in organizirajo poslovanje podruznic:

Tatjana Stepan, ekon., vodja podruznice Skofije - Lazaret
Danijel Suban, univ. dipl. ekon., vodja podruznice Kozina
Nives Rener, univ. dipl. ekon., vodja podruznice Sezana
Natasa Kastelic, univ. dipl. ekon., vodja podruznice Vrtojba
Ema Pogacar, dipl. ekon., vodja podruznice Karavanke
Barbara Kos, ekon., vodja podruznice Holmec Vi¢
Milan Guijt, prav., vodja podruznice Sentilj

Dragotin Domanjko, vodja podruznice Gornja Radgona

POMOCNIKA DIREKTORICE

Simon Breceljnik, univ. dipl. ekon.

pomocnik direktorice za komercialno podrodje

Mitja Oberlintner, univ. dipl. ekon.

pomocnik direktorice za gospodarsko financno podrodje

NADZORNI SVET

PREDSTAVNIKI KAPITALA:

Kazimir Zivko Pregl, predsednik, univ. dipl. ekon.,

Mira Koporcic¢ Velji¢, univ. dipl. ekon.,
Dimitrij Marjanovic, univ. dipl. ekon. in
Goran Kriznar, univ. dipl. ekon.

PREDSTAVNIKI DELAVCEV:
Djurica Bogdanov, org. posl. v gost., in
Slavica Burjan, kmet. inZ.

STRUKTURA DRUZBE

ORGANIZACIISKA STRUKTURA

Sedez druzbe je v Ljubljani, Prazakova 4,
poslovne dejavnosti pa druzba opravlja
v devetih podruznicah, ki so organizirane
vzdolz celotne slovenske drzavne meje.

Znotraj nekaterih podruznic delujejo
posamezne delovne enote (DE), v sklopu
druzbe pa delujeta Se DE Obrezje in
Kompas Shop Prazakova, ki sta
organizacijsko vezani na upravo podjetja
v Ljubljani.

Strokovne sluzbe so organizirane na vec

podrocij, in sicer:

* komercialno-razvojno podrodje,

* gospodarsko-finan¢no podrocje z
racunovodsko sluzbo,

* organizacijsko-pravno podrodje,

* gradbeno-investicijsko podrodje.

V strokovnih sluzbah na sedezu druzbe
je bilo dne 31.12. 2003 zaposlenih
45 delavcev.



UPRAVA DRUZBE
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SLUZBA ZA KOMERCIALNE DEJAVNOSTI
* turisticna dejavnost
e trgovska dejavnost

GOSPODARSKO-FINANCNO PODROCIJE
* gospodarsko-financna sluzba
¢ racunovodska sluzba

PRAVNA SLUZBA

KKADROVSKO-ORGANIZACIISKA SLUZBA

GRADBENO-INVESTICLJSKA SLUZBA

SLUZBA ZA INFORMATIKO

SLUZBA ZA PROPAGANDO

T 11 1 T 1 1T T T

Podruznica
SKOFIJE-LAZARET

Podruznica
KozINA

Podruznica
SEZANA

Podruznica
VRTOJBA

Podruznica
IKARAVANKE

Podruznica
LJUBELJ

Podruznica
HOLMEC-VIC

Podruznica
SENTILJ

Podruznica
GORNJA RADGONA

DE OBREZJE

DE KS PRAZAKOVA

DE LAZARET
DE SOCERGA
DE SECOVLIE
DE DRAGONJA

DE LipPiCA
DE STAROD
DE JELSANE

H DE ROZNA DOLINA

DE KORENSKO SEDLO
DE RATECE

H

DE Vi€

DE JURL
DE GRUSKOVJE
DE ZAVRC

DE DOLGA VAS
DE SREDISCE
DE KuzmA

DE GEDEROVCI
DE HoDOS
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KRATKA ZGODOVINA

Zgodovina druzbe sega v leto 1923, ko je nastala prva jugoslovanska turisticna agencija pod imenom
Putnik, s sedezem v Beogradu in filialo v Ljubljani. Iz filiale je bilo leta 1951 ustanovljeno podjetje
Putnik Slovenija, ki je prevzelo v upravo vse poslovalnice na obmocju Slovenije. Prve poslovalnice
na meji, ki so bile podlaga za oblikovanje samostojnega podjetja, tako segajo Ze v leto 1951. Podjetje
Putnik Slovenija se je leta 1959 preimenovalo v Turisticno agencijo Kompas.

Kompas Mejni turisticni servis je kot TOZD deloval od leta 1974 v okviru TGDO Kompas Jugoslavija.
V letu 1989 se je Kompas MTS organiziral v podjetje znotraj TPS Kompas Jugoslavija. V letu 1990
je podjetje izstopilo iz sistema Kompas ter bilo v sodni register vpisano kot Kompas MTS p.o..

Z dokapitalizacijo v letih 1991 in 1992 se je podjetje preoblikovalo v delnisko druzbo v mesani lasti.
V letu 1995 je bilo zakljuceno lastninsko preoblikovanje v delnisko druzbo.

V letu 2000 so bile delnice druzbe uvrscene v borzno kotacijo Ljubljanske borze vrednostnih papitjev
pod oznako MTSG.

V letu 1986 je bil sprejet Zakon o spremembi in dopolnitvi carinskega zakona, s katerim so se smele
odpirati proste carinske prodajalne na mejnih prehodih.

S padcem Jugoslavije leta 1991 so se spremenili prometni tokovi, kar je negativno vplivalo na
mejno dejavnost podjetja, zlasti na menjalnistvo (odkup TPS). Ta izpad je druzba uspesno nadomestila
z organizacijo sluzbe na mejnih prehodih s Hrvasko in s Siritvijo mreze prostih carinskih prodajaln.

Leto 2001 je pomenilo prelomnico za druzbo, ko so bile z Zakonom o preoblikovanju prostih
carinskih prodajaln na mejah s clanicami Evropske unije le-te preoblikovane v mejne trgovine s
polno obdavcitvijo.



DELNICE IN DELNICARJI

Osnovni kapital druzbe je razdeljen na 2.973.005 rednih delnic z nominalno vrednostjo 1.000 SIT.
Knjigovodska vrednost delnice na dan 31.12.2003 je znasala 3.982,53 SIT. Izracunana je iz razmerja
med celotnim kapitalom (vklju¢no z ustvarjenim Cistim poslovnim izidom v poslovnem letu) in
skupnim Stevilom delnic.

DESET NAJVECJIH DELNICARJEV

V letu 2003 je prislo do vecjih sprememb v lastniski sestavi druzbe, kar je deloma posledica
zmanjsanja osnovnega kapitala z umikom lastnih delnic. V letu 2003 je najvec delnic pridobila
druzba OKkli d.o.o. Ljubljana ter Kapitalska druzba d.d.. Nakup delnic s strani druzbe OKkli d.o.o.,
Ljubljana je bil izveden v mesecu decembru 2003 in sicer od druzbe Slon d.d..

DELNICAR STEVILO DELNIC DELEZ STEVILO DELNIC DELEZ
NA DAN NA DAN NA DAN NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2003 31.12. 2002  31.12.2002

1 Triglav steber I, ID, d.d. 393.083 13.22% 235.027 6,66%
2 Oklid.o.o. 370.256 12,45% 0 0,00%
3 Kapitalska druzba, d.d. 343.824 11,56% 316.723 8,98%
4 Slov. odskodninska druzba,d.d. 261.917 8,81% 261.917 7.43%
5 Dzsdd. 150.000 5,05% 150.000 4.25%
6 Zlata Moneta | d.d. 131.724 4.43% 131.724 3,74%
7 Probanka d.d. 77.529 2,61% 0 0,00%
8 Certius Invest, d.d., Ljubljana 70.858 2,38% 0 0,00%
9 GBDdd. 31.024 1,04% 30.544 0,87%
10 Edo Pirkmajer upravljanje d.o.o. 28.717 0,97% 28.717 0,81%
SKUPAJ 1.858.932 62,52% 1.154.652 32,74%
Ostali delnicarji 1.114.073 37,48% 2.372.062 67,26%

SKUPAJ 2.973.005 100,00% 3.526.714  100,00%




STRUKTURA DELNICARJEV 31. 12. 2003

Tako kot v prejsnjih letih se je tudi v letu 2003 nadaljeval proces koncentracije lastnistva delnicarjev.
Na dan 31. 12. 2003 je bila druzba v lasti 1.755 delnicarjev, kar je 8,6% manj kot pred letom dni.
Najvedjih 10 delnicarjev je konec leta posedovalo 62,5% lastniskega kapitala.

BANKE 2,7 %

SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA 8,8 %

OSTALE PRAVNE OSEBE 22,6 %

KAPITALSKA DRUZBA 11,6 %

ZAPOSLENI 14,4 %

INVESTICIJSKE DRUZBE 21,1 %

OSTALE FIZICNE OSEBE 18,9 %
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TRGOVANJE Z DELNICAMI NA LJUBLJANSKI BORZI VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Z delnicami druzbe se trguje v okviru borzne kotacije Ljubljanske borze vrednostnih papirjev pod
oznako MTSG. Na dan 31.12.2003 je trzna kapitalizacija delnic znasala 3.534.398 tisoC SIT, kar je
28,4% manj kot v istem casu preteklega leta. Zmanjsanje trzne kapitalizacije je posledica zmanjsanja
osnovnega kapitala, kakor tudi zmanjsanja trzne cene delnice.

V letu 2003 je bil z delnicami MTSG opravljen promet z 398.572 loti, v skupni visini 480.334 tiso¢

SIT. Povprecni enotni tecaj delnice MTSG na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev je v letu 2003
znasal 1.205,14 SIT.

Trgovanje po mesecih z delnicami MTSG v letu 2003:

Promet v lotih
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Ob mocno povecanem prometu je vrednost delnice MTSG v januarju dosegla najvecjo vrednost,
ki je znasala 1.410 SIT.

7 zmanjsanjem prometa se je nato vrednost delnice MTSG znizevala, podobno kot vrednost borznega
indeksa SBI20 in dosegla lokalni minimum v prvi polovici meseca marca, ki je znasal 1.060 SIT.
Podobno kot v preteklih letih se je z iziemo manjsih korekcij vrednost delnice v nadaljevanju
povecevala do skupscine delnicarjev ter kasneje po datumu upravicenja do izplacila dividend obcutno
padla. Najnizjo vrednost je delnica dosegla 11. 7. 2003, ko je le-ta dosegla 913 SIT.

Po tem datumu je tecaj delnice ponovno zacel narascati in je 31. 12. 2003 znasSal 1.189 SIT.
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GIBANJE ENOTNEGA TECAJA DELNICE MTSG V LETU 2003

Enotni tecaj MTSG v SIT
1.500
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900
800
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Kljub splosni rasti tecajev na slovenskem kapitalskem trgu delnica Kompas MTS v letu 2003 ni
sledila pozitivnim gibanjem. Vrednost delnice je konec leta znasala 1.188,83 SIT, kar predstavlja
letni padec v visini 15,1%.



POLITIKA 1ZPLACILA DIVIDEND

Druzba je v preteklih letih izvajala stabilno politiko izplacila dividend in namenjala dividendam
pretezni del ustvarjenega tekocega dobicka v posameznem letu. V zadnjih desetih letih je druzba
za izplacilo dividend namenila vec kot 14.344.202 tisoc SIT. Kljub negativnemu poslovnemu izidu
v letu 2002, je bila v preteklem letu izplacana bruto dividenda v visini 100 SIT na delnico.

Vstop Slovenije v EU in s tem povezana ukinitev dela storitev MTO dejavnosti na mejnih prehodih
z Italijo, Avstrijo in Madzarsko, kakor tudi ukinitev prostih carinskih prodajaln na meji s Madzarsko
ter Hrvasko in ohranitev izvajanja tobacnega zakona s strani avstrijskih drzavnih organov, predstavlja
za druzbo doloceno negotovost pri poslovanju. Poleg navedenega ima Kompas MTS v letu 2004
velike investicijske nacrte, pri Cemer velja izpostaviti ureditev izstopne strani objekta Mostovz na
MMP Sentilj v trgovino in gostinski del, ureditev igralnega salona v objektu Mostovz ter obnovo
sob v Motelu SezZana.

Kljub navedenim razlogom bo uprava druzbe skupscini delnicarjev predlagala, da se del bilancnega
dobicka za leto 2003 razdeli delnicarjem v obliki dividend, in sicer v okvirni visini izplacila v letu
2003, del bilan¢nega dobicka v visini 1% cistega dobicka iz leta 2003 se v skladu s 56. clenom statuta
nameni za humanitarne, vzgojno izobrazevalne in Sportne namene, preostali del pa se razporedi
v preneseni dobicek, o uporabi katerega bo odloceno v naslednjih poslovnih letih.

ZMANJSANJE OSNOVNEGA KAPITALA Z UMIKOM LASTNIH DELNIC

Okrozno sodisce v Ljubljani je s sklepom Srg 2003/07310, dne 5. 11. 2003 v sodni register vpisalo
sklep skupscine o zmanjsanju osnovnega kapitala z umikom 553.709 lastnih delnic z nominalno
vrednostjo ene delnice v visini 1.000 SIT, torej v skupni nominalni vrednosti 553.709 tisoc SIT.

Po vpisu v sodni register znaSa osnovni kapital 2.973.005 tisoc SIT. Z zmanjsanjem se je osnovni
kapital prilagodil obsegu poslovanja druzbe.

Po izvrsitvi sklepa o zmanjsanju osnovnega kapitala druzba nima v posesti lastnih delnic.

13
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SPLOSNI POGOJI POSLOVANJA V LETU 2003

skupna inflacija, merjena kot rast cen Zzivljenjskih potrebscin je ob koncu leta 2003 glede na
december 2002 dosegla 4,6 odstotka,

med skupinami indeksa cen Zivljenjskih potrebscin so se v letu 2003 najbolj povisale cene
v skupini alkoholne pijace in tobak in sicer za 12,6%, samo tobacni izdelki za 17,4%,

v letu 2003 je srednji tecaj Banke Slovenije za EUR dosegel povprecno srednjo vrednost
233,70 SIT, kar je 3,3% vec kot v letu 2002,

nadaljevanje znizevanja pasivnih obrestnih mer v letu 2003,

180.512.836 prehodov potnikov preko slovenske drzavne meje v letu 2003, kar je 0,4%
vec kot v letu 2002,

izenacevanje slovenskih cen bencina s cenami v sosednjih drzavah in subvencioniranje cene
bencina v mejnih pokrajinah ltalije, s cimer se zmanjsuje privlacnost zamejcev za dnevne nakupe,

povecanje trosarinskih stopenj za cigarete s 1. januarjem 2003 na 53% in s 1. julijem 2003
na 55% prodajne cene najbolje prodajane vrste cigaret v Sloveniji,

dosledno izvajanje tobacnega zakona v Avstriji, ki velja od leta 1997,

uvedba Zakona o omejevanju porabe alkohola s 15. junijem 2003, ki med drugim prepoveduje
prodajo alkohola v trgovinah med deveto uro zvecer in sedmo uro zjutraj,

v letu 2003 je bilo v turisticnih nastanitvenih objektih v Sloveniji evidentiranih 2.242.998 turistov,
kar je 4% vec kot v letu 2002, od tega tujih turistov 13% vec, domacih pa 1% vec kot v letu 2002,
ter 7.494.561 nocitev, kar je 2% vec kot v letu 2002,

najvedji delez tujih turistov so v letu 2003 predstavljali turisti iz Italije (21%), Nemcije (17%),
Avstrije (15%), Hrvaske (7%) in Velike Britanije (4%),

povecanje prihodkov v gostinstvu v letu 2003 v Sloveniji glede na enako obdobje lani nominalno
za 9,9%, najvec prihodkov od tocenja pijac ter od priprave in serviranja jedi, najmanj od nastanitev
in z njimi povezanih storitev,

povecanje prihodkov v trgovini na drobno v letu 2003 v Sloveniji glede na enako obdobje lani
nominalno za 8,7%, od tega v trgovini z nezivili za 13,9%, v trgovini z Zivili, pijacami in tobakom

za 4,4%,

povprecna mesecna bruto placa v letu 2003 je v Sloveniji znasala 253.200 SIT, kar je nominalno
7,5% vec kot v letu 2002,

registrirana stopnja brezposelnosti je v Sloveniji v letu 2003 dosegla 11,2%.



POSLOVANJE DRUZBE V LETU 2003

Druzba je v letu 2003 ustvarila 13.432.432 tisoc SIT skupnih prihodkov.

v 000 SIT
LETO 2003 LETO 2002 INDEKS 2003/2002
Cisti prihodki od prodaje 12.348.619 13.467.372 91,7
Sprememba vrednosti zalog -749 1.846 =
Drugi poslovni prihodki 424314 82.146 516,5
Financni prihodki 654.140 966.079 67,7
Izredni prihodki 6.108 15.662 39,0

Cisti prihodki od prodaje so nizji od dosezenih v letu 2002 zaradi zmanjSanega obsega poslovanja
v trgovski dejavnosti, saj je druzba konec leta 2002 zaprla prodajalni na MMP Jurij in MMP Sentilj.

Drugi poslovni prihodki so posledica prodaje nepremicnin ter odprave dolgorocnih rezervacij.
Druzba je v letu 2003 realizirala 654.139 tisoC SIT prihodkov iz financiranja, kar je 22,3% manj kot

v predhodnem letu. Zmanjsanje financnih prihodkov je posledica nizjih pasivnih obrestnih mer v
letu 2003 ter nizjih prihodkov od pozitivnih tecajnih razlik v trgovski dejavnosti.

Skupni odhodki druzbe v letu 2003 so znasali 12.850.642 tisoc SIT.

v 000 SIT
LETO 2003 LETO 2002 INDEKS 2003/2002
Stroski blaga, materiala in storitev 9.532.863 10.547.631 90,4
Stroski dela 2.605.341 2.943.882 88,5
Odpisi vrednosti 428.705 1.738.518 24,7
Drugi poslovni odhodki 202.981 246.480 82,4
Financni odhodki 55.009 45.956 119.7
Izredni odhodki 25.743 1.993 1.291,8

Med odhodki so se najbolj znizali odpisi vrednosti, saj druzba v letu 2003, zaradi ustrezne vrednosti
osnovnih sredstev in zaradi nepredvidljivosti poslovanja kot posledice vstopa v EU v letu 2004,
le-teh ni prevrednotovala.

Med drugimi poslovnimi odhodki so knjizeni tudi stroski za odpravnine, ki jih bo druzba izplacala
delavcem — trajnim tehnoloskim viSkom, ki bodo nastali v letu 2004 kot posledica vstopa Slovenije
v EU. Druzba bo prenehala opravljati del dejavnosti, saj se storitve, kot so Spedicijska dejavnost,
izplacila DDV za tuje osebe in pobiranje carinskih dajatev na mejah z Italijo, Avstrijo in Madzarsko
ne bodo vec opravljale.

Druzba je poslovno leto 2004 zakljucila z dobickom v visini 581.790 tisoc¢ SIT. Davek od dobicka
v letu 2003 ni obracunan, ker se je zaradi izgube v letu 2002 prenesla negativna davcna osnova.
Z izkazanim poslovnim izidom je druzba presegla zastavljene poslovne nacrte za leto 2003.
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TURISTICNA DEJAVNOST

Turisticna dejavnost druzbe je osredotocena na razvoj storitev, ki jih potnik potrebuje oziroma po

njih povprasuje ob prehodu drzavne meje. Celovita ponudba dejavnosti je razdeljena na:
* gostinske storitve,

 menjalniske storitve,
* storitve s podrodja Spedicije in carinskega posredovanja,

* druge storitve, kot je vracilo DDV, zavarovalniske in turisticno agencijske storitve, dostop do
informacij in uporaba interneta v Cyber kotickih.

Struktura prihodkov turisticne dejavnosti:

DRUGO 6,2 %

MENJALNISKE STORITVE 14,9 %

NOVA POSLOVALNICA
NA MEJNEM PREHODU OBREZJE

GOSTINSKE STORITVE 53,8 %

SPEDICUA IN CARINSKO POSREDOVANJE 251 %

Cisti prihodki od prodaje v turisti¢ni dejavnosti so v letu 2003 dosegli 2.189.310 tiso¢ SIT in so za
9% visji od dosezenih v letu 2002.

Najbolj so se ¢isti prihodki od prodaje povecali v gostinstvu, za 16%, na podrocju Spedicije za 12%,
medtem ko so se prihodki iz naslova menjalniskih storitev zaradi uvedbe evra ter splosnega trenda
narascanja placil s placilnimi in kreditnimi karticami zmanjsali za 2%.
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Rast prihodkov v gostinstvu je odraz prilagajanja ponudbe posameznim ciljnim skupinam potnikov.
S tem namenom so bili v posameznih gostinskih obratih organizirani razlicni dogodki, od otroskih
delavnic, obiskov vedeZevalcev, dnevi razlicnih kuhinj, s svojo ponudbo so bili prisotni na razlicnih
prireditvah v svoji okolici. Druzba je ponudbo gostinskih obratov trzila tudi preko slovenskih in
tujih turisticnih agencij ter o njej obvescala avtobusne prevoznike.

V letu 2002 je zacela obratovati pivovarna in pivnica z lastnim varjenjem piva v Sezani, ki je v letu
2003 proizvedla 52.590 litrov piva Gold. Ta se prodaja tako v pivnici kot v drugih obratih druzbe.

S ciljem prilagajanja in izboljSanja ponudbe je bila v letu 2003 kavarna v Gornji Radgoni dopolnjena
s kuhinjo, namenjeno pripravi sladic.

Decembra 2003 je zacela obratovati prenovljena sodobna restavracija na MMP Sentilj s samopostreznim
sistemom ponudbe jedi.

PRENOVLJENA RESTAVRACUA
NA MEJNEM PREHODU SENTIL
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TRGOVSKA DEJAVNOST

Druzba ima 22 prodajaln, lociranih na mejnih prehodih s sosednjimi drzavami ter eno prodajalno
v centru Ljubljane. Prodajalne na meji z Italijo in Avstrijo ter prodajalna v centru Ljubljane poslujejo
pod blagovno znamko Kompas Shop, stiri prodajalne na meji s Hrvasko in Madzarsko pa poslujejo
kot proste carinske prodajalne.

Na 5.600 m” prodajne povrsine je druzba v letu 2003 realizirala 9.904.438 tisoc SIT istih prihodkov
od prodaje. Navkljub 12% nizjim cistim prihodkom od prodaje glede na leto 2002, je druzba v
dejavnosti trgovine povecala dobicek za 10%, kar je deloma posledica ukinitve dveh negativnih
prodajnih mest.

V vrednostni strukturi prometa prevladujejo tobacni izdelki, kozmetika in alkoholne pijace.
Za skupno prodanih 6.266.267 izdelkov je bilo kupcem izdanih 2.063.887 racunov. Vecina racunov
je bila placanih s tujo valuto, sledijo placilne in kreditne kartice ter tolarska gotovina.

Struktura prometa po blagovnih skupinah:

NAKIT, URE, DARILA 1,3 %
DRUGO 1,4 %
TEHNICNI 1ZDELKI 1,6 %

IGRACE 1,1 %
TEKSTIL 1,1 %

PREHRANA 7,1 %

ALKOHOLNE PUACE 9.3 %

KOZMETIKA 14 %
TOBACNI IZDELKI 63 %

PRENOVUENI

KOMPAS SHOP PRODAJALNI
NA MEJNIH PREHODIH
LJUBEL) IN HRUSICA
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Trgovska dejavnost se je razvijala v smeri unificiranega in standardiziranega programa, ki se je
dopolnjeval z lokalno zanimivimi programi, na primer bio prehrano, kolesarskim programom,
sportno opremo, tekstilom, torej s podrodji, kjer je mogoce takojsnje vracilo DDV za tuje kupce.
Tako si je druzba zagotovila cenovno konkurencnost, saj je kar dve tretjini kupcev tujcev.

Navedene spremembe so narekovale prilagoditev notranje opreme in prostorske prerazporeditve.
S tem namenom je bilo v letu 2003 prenovljenih vec objektov. V ¢asu zapore predora Ljubelj je
bil vsebinsko in opremsko prenovljen Kompas Shop Ljubelj, sledili so Kompas Shop Vrtojba, Ratece
in Rozna dolina Center. V mesecu novembru je bil odprt tudi nov prodajni prostor na vstopni strani
MMP Karavanke.

S ciljem povecanja prodaje so skozi celo leto potekale akcije popustov ob nakupu za rojstni dan,
darilni boni, akcijska znizanja cen posameznih izdelkov in obcasno svetovanje in prikaz licenja
z vrhunsko kozmetiko.

Velik vpliv na poslovanje posameznih prodajaln je imela dvomesecna zapora predora Ljubelj, delna
zapora karavanskega predora, tovorne zapore na MMP Vrtojba in SeZana ter krepitev ponudbe
trgovskega blaga lokalnih trgovcev v obmejnih podrodjih.

V letu 2003 so se ponovno zvisale trosarinske stopnje za cigarete, kar je vodilo v povisanje cen.
Uvedba Zakona o omejevanju porabe alkohola v juniju 2003 pa je prinesla manjSo prodajo alkohola
ter posledicno tudi drugih izdelkov.

Glede na strukturo prodaje trgovske dejavnosti in s tem prisotnostjo zivil je bil v letu 2003 izveden
projekt razvoja in uvedbe HACCP sistema. lzvedene so bile analize tveganja ter dolocanje kriticnih
tock, obenem pa so bili preverjeni splosni higienski in tehnicni pogoji v vseh fazah prodaje. Projekt
verifikacije HACCP in izobrazevanja je konstantna funkcija, ki bo s ciljem zagotovitve kakovosti in
varnosti Zivil ter visokega standarda ponudbe eno izmed vodil podjetja tudi v letu 2004.
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ZAPOSLENI

Druzba je tudi v letu 2003 zmanjsevala Stevilo zaposlenih zaradi restriktivne politike zaposlovanja
in optimizacije Stevila zaposlenih.

Na zadnji dan leta 2003 je bilo v druzbi 656 zaposlenih, kar je 5% manj kot v predhodnem letu.

Stevilo zaposlenih po letih:

STOPNJA STROKOVNE STEVILO ZAPOSLENIH STEVILO ZAPOSLENIH STEVILO ZAPOSLENIH
1ZOBRAZBE 31. 12. 2003 31. 12. 2002 31. 12. 2001

1. 37 39 43

1. 9 10 10

1. 7 5 4

V. 150 158 169

V. 366 395 430

VL. 51 56 55

VIL. 36 29 27
SKUPAJ 656 692 738

V letu 2003 je druzbo zapustilo 57 delavcev, pridruZilo pa se jih je 23, ve¢inoma za dolocen ¢as kot
nadomestilo zaradi prenehanja zaposlitve ali zaradi zacasne odsotnosti. Najbolj se je Stevilo zaposlenih
zmanjsalo v dejavnosti trgovine, nekoliko manj v turisticni dejavnosti. Znotraj turisticne dejavnosti
je opazna fluktuacija na podrocju gostinstva, kjer je 14 zaposlenih zapustilo druzbo, 18 pa se jih
je zaposlilo.

V vseh podruznicah se je Stevilo zaposlenih zmanjsalo, razen v Sezani, kjer je ostalo nespremenjeno
ter v Gornji Radgoni, kjer se je povecalo za enega zaposlenega.

Tako ostaja najvec zaposlenih v turisti¢ni dejavnosti, kar 45%, nekaj manj v dejavnosti trgovine,
40%, ostalo pa predstavljajo zaposleni v strokovnih sluzbah ne sedezu podjetja ter v reziji podruznic.

Poleg redno zaposlenih so zaradi povecanega obsega dela v posameznih dejavnostih delo opravljali
tudi dijaki in Studentje preko studentskega servisa, predvsem v poletnih mesecih. V povpredju je
v letu 2003 opravljalo delo 22 dijakov in Studentov, kar je 23% vec kot v letu prej.
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lzobrazbena struktura zaposlenih se je prav tako kot v predhodnih letih dvignila tudi v letu 2003,
saj so zaposleni s Solanjem in $tudijem ob delu dosegli viSjo stopnjo strokovne izobrazbe. Se vedno
pa ostaja najvedji delez zaposlenih s srednjo izobrazbo.

Kvalifikacijska struktura zaposlenih v letu 2003:

1. STOPNJA 1,4 % 1ll. STOPNJA 1,1 %
VII. STOPNJA 5,4 %

1. STOPNJA 5,6 %

VI. STOPNJA 7,8 %

V. STOPNJA 55,8 %

1IV. STOPNJA 22,9 %

Povprecna starost zaposlenih v druzbi je v letu 2003 znaSala 40 let in pol. Med zaposlenimi je bilo
64% zensk in 36% moskih.
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INVESTICIJE

Investicijska dejavnost v letu 2003 je bila usmerjena k izboljSevanju in posodobitvi obstojecih
prodajaln in gostinskih objektov. Za investicije v opredmetena in neopredmetena dolgorocna sredstva
je druzba namenila 501.742 tisoc SIT.

Vedje investicije v letu 2003:

» preureditev restavracije MostovZ na vstopni strani MMP Sentilj,

* preureditev kavarne v Gornji Radgoni,

* ureditev nove terase pred restavracijo Karavanke, ter preureditev in razsiritev restavracije,

* prenova s prostorsko prerazporeditvijo v Kompas Shopih Ljubelj, Vrtojba, Ratece in
Rozna dolina Center,

* odprtje novega prodajnega prostora na vstopni strani MMP Karavanke (Hrusica Jug),

* posodobitev racunalniSke opreme.

INFORMATIKA IN KAKOVOST

Druzba je v letu 2003 nadaljevala z razvojem informacijskih resitev, ki zagotavljajo kakovostne in
pravocasne informacije ter boljsajo poslovno ucinkovitost.

Razvoj in implementacija novega informacijskega sistema Oscar v gostinstvu je omogocila lazje
spremljanje poslovanja ter vecjo kontrolo nad nabavo, porabo in izkoristki materiala. Projekt je bil
izpeljan ob posodobitvi racunalniske opreme.

V dejavnosti trgovine je druzba uvedla nove, racunalnisko podprte storitve, kot so brezzicni terminali,
elektronska izmenjava podatkov z dobavitelji in podobno. V novih in prenovljenih prodajalnah je
bil izpeljan nakup in implementacija racunalniske opreme.

lzvedena je bila nadgradnja komunikacijskega omrezja s segmentacijo pasovne Sirine po uporabniskih
skupinah. Druzba je uvedla tudi nov centralen aplikativno-podatkovni strezniski sistem.

Na podrodju kakovosti je v letu 2003 druzba pozornost namenila nadaljevanju uvajanja sistema
kakovosti HACCP v gostinstvu in trgovini. Sistem zajema prepoznavanje in oceno tveganja, ukrepanje
in nadzor nad celovitim procesom proizvodnje dolocenega zivila. Tako druzba zagotavlja najvisji
nivo varnosti zivil in v najvecji meri varuje potrosnika.
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Skladno s sprejeto Izjavo o varnosti z oceno tveganja je druzba v letu 2003 pripravila ocene tveganja
posameznih delovnih mest, ki so bile podlaga za organiziranje izobrazevanja za zaposlene iz varstva
pri delu in pozarnega varstva ter jih napotila tudi na obdobne zdravstvene preglede. Za zagotavljanje
varnosti pri delu, varovanj in preglede v zvezi z varnostjo je druzba v letu 2003 namenila 15 tiso¢
SIT na zaposlenega.

Doseganje visje kakovosti storitev druzba uresnicuje tudi z izobrazevanjem zaposlenih. V letu 2003
je potekalo aktivno izobraZevanje zaposlenih v gostinstvu in trgovski dejavnosti. Druzba je za stroSke
izobrazevanja, strokovne literature in povracila Solnin delavcem namenila 15.883 tisoc SIT, kar
predstavlja 24 tisoC SIT na zaposlenega in pomeni 33% povecanje glede na predhodno leto.

UPRAVLJANJE S TVEGANIJI

Glede na naravo dejavnosti druzbe je velik del placil takojsen, le manjsi del predstavljajo odlozena
placila. Kljub temu druzba aktivno spremlja stanje terjatev iz poslovanja s sprotnim reSevanjem
spornih in zapadlih terjatev, zavarovanjem vecjih terjatev in s sprotnim pridobivanjem bonitetnih
informacij. Druzba ocenjuje, da je izpostavljenost tovrstnemu poslovnemu tveganju nizka.

Ze v letu 2003 so potekale priprave na spremembe, ki jih bo druzbi prinesel vstop Slovenije v
Evropsko Unijo. Druzba bo prenehala opravljati Spedicijsko dejavnost, izplacila DDV za tuje osebe
in pobiranje carinskih dajatev na mejah z Italijo, Avstrijo in Madzarsko, kar bo imelo za posledico
trajne tehnoloske viske. Tako je druzba v letu 2003 razporedila med stroske poslovanja 130.000
tiso¢ SIT sredstev za odpravnine zaposlenim in s tem omilila vpliv, ki ga bo imel vstop Slovenije v
EU na poslovanje druzbe v letu 2004.

Likvidnostno tveganje druzba uravnava z nacrtovanjem denarnih tokov, oblikovanjem likvidnostne
rezerve ter z odobrenimi okvirnimi krediti. Glede na stopnjo zadolzenosti druzba ocenjuje, da je
izpostavljenost obrestnemu tveganju nizka. Prav tako je nizka izpostavljenost valutnemu tveganju,
saj je obseg obveznosti v tuji valuti nizek, druzba jih praviloma pokriva s prejeto tujo valuto.
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ODNOS DO OKOLJA

Druzba deluje v smeri prizadevanja za Cisto naravno okolje. Z uvajanjem tehnologij za ucinkovito
rabo energije ter spremljanjem porabe energije pripomore k ohranjanju okolja, hkrati pa deluje v
smeri racionalizacije stroskov in celotnega poslovanja.

Pri svojem poslovanju spremlja in uposteva vse zakonske obveznosti s podrocij Zakona o varstvu
okolja, Zakona o varstvu pri delu, Zakona o pozarnem varstvu ter druge veljavne okolje-varstvene
standarde. Posebna pozornost je namenjena ustrezni opremljenosti objektov, ki so oblikovani
primerno lokalnim znacilnostim in ne predstavljajo tujka v okolju.

DRUZBENA ODGOVORNOST

Druzba je tesno vpeta v SirSe druzbeno okolje, kjer deluje. Z donatorskimi in sponzorskimi sredstvi
v okviru financnih zmoznosti poskusa prispevati k izboljsanju kakovosti Zivljenja ter ustvariti kulturno
in socialno raven, ki pripomore k nadaljnji rasti druzbe.

Tako kot v predhodnih letih, je tudi v letu 2003 druzba s sredstvi podpirala humanitarne, zdravstvene,
izobrazevalne in kulturne dejavnosti.
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VIZIJA RAZVOJA

Z odpiranjem drzavne meje s clanicami Evropske unije se tudi za Kompas MTS odpirajo nove
priloznosti in novi trgi. Krepitev turisticnih tokov in vecanje stevila prehodov potnikov preko drzavne
meje v letu 2003 nakazujeta smer razvoja turizma kot perspektivne gospodarske panoge.

Druzba ima svoje objekte locirane na pomembnih tranzitnih in atraktivnih tockah v obmodju
mednarodnih mejnih prehodov. Z vstopom Slovenije v EU se bo na teh mejnih prehodih sprostil
kontrolni rezim, kontrolni organi bodo postopoma odsli. Druzbi bodo ostale samostojne tocke, kjer
v objektih visokega standarda opravlja turisticno in trgovsko dejavnost. S svojim delovanjem si bo
druzba prizadevala dodatno izkoristiti polozaj, ki ga zavzema na skrajnih tockah Slovenije in zadovoljiti
potnika ter mu ponuditi vse, kar potrebuje.

Ne more pa mimo nekaterih dejstev, ki jih bo prinesel vstop Slovenije v Evropsko unijo in ki bodo
negativno vplivala na poslovanje druzbe. Turisticna dejavnost bo izgubila vedji del prihodkov, ki jih
ustvari na podrodju Spedicije, izplacila davkov in pobiranja carinskih dajatev, saj se bodo te storitve
opravljale le Se na mejah z drzavami, ki ne bodo clanice EU. Opazen vpliv na poslovanje pa bo
pomenilo tudi preoblikovanje prostih carinskih prodajaln na mejah s Hrvasko in Madzarsko.

V okviru turisticne dejavnosti druzba predvideva, da se bodo nadaljevali pozitivni trendi iz preteklih
let. Turisticne tocke se bodo dopolnile z informacijskimi bazami podatkov, ki bodo turistom na voljo
ob vstopu v drzavo in sicer tako z informacijami potnikom, ki Slovenijo samo tranzitirajo, kot tudi
z informacijami o turisticni ponudbi Slovenije. Gostinsko ponudbo druzba razvija v dveh smereh
in sicer v smeri standardiziranega »fast food« s ciljem potnikom prihraniti ¢as. Bolj zahtevnim
turistom pa ponuja vrhunske kulinaricne uZitke s ponudbo, ki je regionalno obarvana.

Z aktivnim trzenjem storitev, krepitvijo gostinske ponudbe ter racionalizacijo stroskov poslovanja
v letu 2004 druzba nacrtuje povecanje prihodkov iz poslovanja. Aktivnosti na podrocju Spedicijske
dejavnosti pa bodo usmerjene v pripravo na nove pogoje poslovanja, nadaljnjemu pridobivanju
poslovnih partnerjev ter zagotavljanju ugodnih pozicij na meji s Hrvasko po izgradnji posameznih
mejnih prehodov.

Trgovsko dejavnost druzba razvija v smeri unificiranega in standardiziranega programa, ki se bo
dopolnjeval z lokalno zanimivimi programi.

Nacrtovano povecanje prihodkov v dejavnosti trgovine je delno posledica spremenjenega evidentiranja
prihodkov prostih carinskih prodajaln. Z vstopom v EU bodo poslovale pod enakimi pogoji kot ostali
Kompas Shopi, torej s polno davcno in trosarinsko obdavcitvijo. Z odpravo konsignacijske prodaje,
ko se kot prihodek evidentira le dosezena razlika v ceni, se bo kot prihodek evidentirala prodajna
vrednost, zmanjsana za DDV. Sprememba obdavcitve bo prinesla tudi povisanje prodajnih cen v
preoblikovanih prostih carinskih prodajalnah.



Sprostitev kontrolnega rezima na mejah z EU bo pomenila odpravo carinskih omejitev, predvsem
omejitve pri iznosu tobacnih izdelkov v nekatere drzave EU. Glede na velik delez, ki ga tobacni
izdelki zavzemajo v celotnem prometu trgovske dejavnosti, bo to vplivalo na rast prihodkov te
dejavnosti.

V letu 2004 druzba nacrtuje naslednje vecje investicijske posege:

» ureditev izstopne strani objekta MostovZ na MMP Sentilj v trgovino in gostinski del,

* ureditev igralnega salona v objektu Mostovz,

* obnovo sob v Motelu SeZana,

* razsiritev prodajalne v gostinskem objektu na MMP Fernetici,

pridobitev ustreznih prostorov za opravljanje mejno turisticnih opravil na posameznih lokacijah
na hrvaski meji s sodelovanjem na javnih razpisih in

organizacijo igralnih salonov na drugih lokacijah, odvisno od dogovorov s posameznimi predstavniki
zaokrozenih turisticnih obmocij in predstavniki Ministrstva za finance.

Izboljsanje poslovanja druzba nacrtuje tudi z uvajanjem sodobnih informacijskih resitev. V letu
2004 je nacrtovana posodobitev aplikacije za komercialno in financno spremljanje trgovske dejavnosti,
informacijska podpora pri spremljanju in zagotavljanju ugodnosti stalnim strankam, prenova
kadrovsko informacijskega sistema ter postopna zamenjava mrezne infrastrukture.

V sklopu pospesevanja prodaje v Kompas shopih je v teku projekt vzpostavitve internet trgovine.
V prvi fazi bo spletnim kupcem na voljo omejeno Stevilo izdelkov razlicnih blagovnih skupin s
poudarkom na kozmetiki, igracah ter darilnemu programu. Z uvedbo spletne prodaje predvidoma
v maju 2004, bo Kompas MTS pridobil nov segment kupcev, obenem pa bo druzbi omogoceno
kvalitetnejse komuniciranje s kupci.

Ukinitev meje bo prinesla zmanjsanje prihodkov na podrocju mejno turisticnih storitev, vendar bo
druzba poskusala izpad nadomestiti z uvajanjem nove turisticne ponudbe, pospesevanjem prodaje
v Kompas Shopih ter intenziviranjem storitev na meji s Hrvasko.
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BILANCA STANJA NA DAN 31. 12. 2003
v 000 SIT
SREDSTVA 31.12. 2003 31. 12. 2002
A. STALNA SREDSTVA (l.-111.) 11.578.841 11.786.794
1. Neopredmetena dolgoroc. sredstva 31.667 23.633
1. Dolgorocne premozenjske pravice 29372 23.633
3. Neopredmetena dolgorocna sredstva v pridobivanju 2.295 0
1. Opredmetena osnovna sredstva 11.065.274 11.232.780
1. Zemljisca in zgradbe 10.399.005 10.651.348
a) Zemljisca 516.950 516.950
b) Zgradbe 9.882.055 10.134.398
2. Proizvajalne naprave in stroji 27.954 30.026
3. Druge naprave in oprema 577.058 493.802
4. Osnovna sredstva, ki se pridobivajo 61.257 57.604
a) Predujmi za pridobitev opredmet. osnov. sredstev 5.358 0
b) Opredmetena osnovna sred. v gradnji in izdelavi 55.899 57.604
111. Dolgorocne financne nalozbe 481.900 530.381
1. Druge nalozbe v delnice in deleze 32.160 38.089
2. Druge dolgorocne financne terjatve 449.740 492.292
* Dana posojila z odkupom dom. vr. pap. 424.047 417.566
* Ostala dolgoroc. dana posoj. drugim 25.693 74.726
B. GIBLJIVA SREDSTVA (1.-1V.) 3.676.270 5.086.018
1. Zaloge 1.143.495 1.166.953
1. Material 20.066 19.494
2. Nedokoncana proizvodnja 118 0
3. Proizvodi in trgovsko blago 1.123.311 1.147.459
11. Poslovne terjatve 425.689 1.130.381
a) Kratkorocne poslovne terjatve 425.689 1.130.381
1. Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 204.015 190.785
2. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 220.903 937.516
* Terjatve iz naslova obresti 66.696 189.195
* Ostale kratkorocne terjatve 154.207 748.321
3. Kratkorocni dani predujmi in varscine 771 2.080
111. Kratkorocne financne nalozbe 1.813.473 2.382.647
1. Lastne delnice 0 775193
2. Kratkorocne financne nalozbe do drugih 1.813.473 1.607.454
e Kratkor. financni depoziti in posojila 1.772.101 1.343.799
* Kratkor. del stan. posojil 1.895 2.257
e Za prodajo odkup. vrednostni papirji 39.477 261.398
1V. Dobroimetje pri bankah, ceki in gotovina 293.613 406.037
C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 5.937 18.383
C. SREDSTVA (A + B + C) 15.261.048 16.891.195
D. ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 1.195.519 756.043




v 000 SIT

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 31. 12. 2003 31. 12. 2002
A. KAPITAL (1.-V1.) 11.840.080 12.331.042
1. Vpoklicani kapital 2.973.005 3.526.714
1. Osnovni kapital 2.973.005 3.526.714
1. Kapitalske rezerve 1.402.577 0
111. Rezerve iz dobicka 2.291.785 3.364.278
1. Zakonske rezerve 1.786.673 1.786.673
2. Rezerve za lastne delnice 0 775193
3. Druge rezerve iz dobicka 505.112 802.412
1V. Preneseni Cisti poslovni izid 0 0
V. Cisti poslovni izid poslovnega leta 581.790 0
V1. Prevrednotovalni popravki kapitala 4.590.923 5.440.050
1. Splosni prevrednotov. Popravek osnov. kapitala 4.557.788 5.406.656
2. Posebni prevrednotov. popravek kapitala 33.135 33.394
e posebni prev. popr. kapitala iz dolg. financnih nalozb 33.135 33.394
B. REZERVACIJE 98.626 552.636
1. Dolgor.rezervacije za velika popravila 98.626 405.213
2. Druge dolgorocne rezervacije 0 147.423
C. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 3.187.803 4.001.497
a) Dolgorocne financne in poslovne obveznosti 1.571.288 1.565.671
1. Dolgorocno dobljene vloge pri drugih 1.502.961 1.502.961
2. Dolgorocne poslovne obveznosti do drugih 68.327 62.710
b) Kratkorocne financne in poslovne obvez.do drugih 1.616.515 2.435.826
1. Kratkorocne financne obveznosti do bank 0 593.000
2. Krat. obveznosti za predujme 16.026 18.034
3. Krat. poslov. obvez. do drugih dobaviteljev 1.355.676 1.366.995
4. Krat. obvez. do delavcev 187.837 194.553
5. Krat. obvez. do drzav. in drugih inst. 45.401 89.613
6. Druge kratkorocne obveznosti 173.631 230.696
C. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 134.539 6.020
D. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (A do () 15.261.048 16.891.195
E. ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI 1.195.519 756.043
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IZKAZ POSLOVNEGA 1ZIDA

ZA OBDOBIJE OD 1. JANUARIJA DO 31. DECEMBRA 2003 v 000 SIT

1.1.-31.12. 2003 1. 1.-31. 12. 2002

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 12.348.619 13.467.372
a) na domacem trgu 12.308.940 13.431.781
b) na tujem trgu 39.679 35.591
2. SPREMEMBA VRED.ZALOG PROIZV.IN NEDOK.PROIZVOD. -749 1.846
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevred.posl.prih.) 424.314 82.146
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 9.532.863 10.547.631
a) nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 8.045.011 9.074.064
b) stroski materiala 691.206 614.654
c) stroski storitev 796.646 858.913
6. STROSKI DELA 2.605.341 2.943.882
a) stroski plac 1.823.116 2.084.574
b) stroski socialnih zavarovanj 384.539 442.372
¢) drugi stroski dela 397.686 416.936
7. ODPISI VREDNOSTI 428.705 1.738.518
a) amortizacija 426.778 435.925
b) prevred.posl.odh.pri neop.dolg.sred.in opred.osn.sredstvih 1.334 1.299.946
e prevred.posl.odh. pri neop.dolg.sred.in opred.OS (cenitev) 0 1.299.598
e prevred.posl.odh. pri neop.dolg.sred.in opred.OS ostali 1.334 348
c) prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 593 2.647
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI 202.981 246.480
* dolgorocne rezervacije 0 147.423
o drugi stroski 202.981 99.057
DOBICEK / 1ZGUBA 1Z POSLOVANJA 2.294 -1.925.147
9. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV (s prevrednot.fin.prih.) 29 20
a) drugi financni prihodki iz delezev 29 20
10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DOLGOROCNIH TERJATEV 35.361 39.185
a) drugi finan. prihodki iz dolgoroc. terjatev (s prevrednot. finan. prihodki) 35.361 39.185
11. FINANCNI PRIHODKI 1Z KRATKOROCNIH TERJATEV 618.750 926.874
a) drugi financni prihodki iz obresti in kratkorocnih terjatev 618.750 926.874

(s prevrednot.financ¢nimi prihodki)
12. FINANCNI ODHODKI ZA ODPISE DOLG. IN KRATK. FINANCNIH NALOZB 5.486 1.479
a) drugi prevrednotovalni financni odhodki 5.486 1.479
13. FINANCNI ODHODKI ZA OBRESTI IN 1Z DRUGIH OBVEZNOSTI 49.523 44.477
a) drugi financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 49.523 44.477
14. DAVEK 1Z DOBICKA 1Z REDNEGA DELOVANJA 0 0
15. CISTI POSLOVNI 1ZID 1Z REDNEGA DELOVANJA 601.425 -1.005.024
16. IZREDNI PRIHODKI 6.108 15.662
17. IZREDN1 ODHODKI 25.743 1.993
a) izredni odhodki brez prevrednot. popravka kapitala 25.743 1.993
18. POSLOVNI 1ZID ZUNAJ REDNEGA DELOVANJA -19.635 13.669
19. DAVEK OD DOBICKA 0 0
21. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 581.790 -991.355
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IZKAZ FINANCNEGA 1ZIDA

ZA OBDOBIJE OD 1. JANUARIJA DO 31. DECEMBRA 2003

v 000 SIT

1. 1.-31. 12. 2003

1. 1.-31. 12. 2002

A. FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) Pritoki pri poslovanju 13.195.252 13.212.859
Poslovni prihodki 12.475.825 13.475.468
Izredni prihodki, ki se nanasajo na poslovanje 2.882 5.901
Zacetne manj koncne poslovne terjatve 704.099 -258.805
Zacetne manj koncne aktivne Casovne razmejitve 12.446 -9.705

b) Odtoki pri poslovanju 12.276.426 14.857.477
Poslovni odhodki brez AM in dolgor.rezervacij 12.341.935 13.589.072
Izredni odhodki, ki se nanasajo na poslovanje 25743 1.993
Konéne manj zacCetne zaloge -23.458 25.280
Zacetni manj koncni poslovni dolgovi 60.725 1.245.406
Zacetne manj koncne pasivne Casovne razmejitve -128.519 -4.274

c) Prebitek pritokov pri poslovanju (a-b) ali prebitek odtokov pri posl. (b-a) 918.826 -1.644.618

B. FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) Pritoki pri nalozbenju 1.251.832 3.614.768
Fin.prihodki, ki se nanasajo na naloZbenje (razen za prevrednot.) 628470 946.507
Izredni prihodki, ki se nanasajo na nalozbenje 3.226 9.761
Pobotano zmanjsanje dolg.financ.nalozb (razen za prevrednot.) 45344 0
Pobotano zmanjsanje kratk. financ.nalozb (razen za prevrednot.) 574.792 2.658.500

b) Odtoki pri nalozbenju 268.639 1.139.209
Pobotano povecanje neopredmet.dolgor.sred.(razen za prevrednot.) 16.145 11.175
Pobotano povecanje opredmet.osnovnih sred.(razen za prevred.in st.vloz.kapit.) 252494 686.718
Pobotano povecanje dolg. fin. nalozb (razen za prevrednot) 0 441.316

c) Prebitek pritokov pri nalozbenju (a-b) ali prebitek odtok. pri nalozb (b-a) 983.193 2.475.559

C. FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Pritoki pri financiranju 20.052 560.046
Financni prihodki, ki se nanasajo na financiranje (razen za prevrednot.) 20.052 19.572
Pobotano povecanje kratkoroc.fin.dolgov (razen za prevrednot.) 0 540.474

b) Odtoki pri financiranju 2.034.495 1.619.585
Financni odhodki, ki se nanasajo na financiranje (razen za prevrednot.) 49.006 42.081
Zmanjsanje kapitala (brez iste izguba poslov.leta) 776477 132.890
Pobotano zmanjsanje dolg. rezervacij (razen za prevrednot.) 156.903 331.223
Pobotano zmanjsanje kratk. financ.dolgov (razen za prevrednot.) 754.809 0

Zmanjsanje obvez.do lastnikov iz delitve dobicka (izplacilo dividend in udelezbe v dobicku) 297.300 1.113.391

c) Prebitek pritokov pri financiranju (a-b) ali prebitek odtokov pri financiranju (b-a) -2.014.443 -1.059.539

€. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 293.613 406.037

Financni izid v obdobju (sestevek Ac,Bc in Cc) -112.424 -228.598

Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 406.037 634.635
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DODATEK K 1ZKAZU GIBANJA KAPITALA - BILANCNI DOBICEK ZA LETO 2003

V 000 SIT
LETO 2003 LETO 2002
a) Cisti poslovni izid poslovnega leta 581.790 -991.355
b) Preneseni Cisti dobicek 0 0
¢) Zmanjsanje drugih rezerv iz dobicka po sklepu uprave za: 0 1.675.925
* pokrivanje izgube 0 991.355
« oblikovanje rezerv za lastne delnice 0 387.270
« izplacilo dividend 0 297.300
d) Povecanje rezerv iz dobicka 0 387.270
* povecanje rezerv za lastne delnice 0 387.270
e) Bilancni dobicek 581.790 297.300




Poslovodstvo potrjuje racunovodske izkaze za leto, koncano na dan 31. decembra 2003 na straneh
od 30 do 36 in uporabljene racunovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim izkazom na
straneh od 38 do 70 letnega porocila.

[ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da le-to predstavlja resnicno in posteno
sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2003.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
podjetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za

zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Ljubljana, 19. 3. 2004

Direktorica:
Veronika Sketa, univ. dipl. angl. in nem.
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RACUNOVODSKE USMERITVE

1. TEMELJ1 ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH 1ZKAZOV

Racunovodski izkazi Kompas MTS d.d. so sestavljeni v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi,
ki veljajo od 1. januarja 2002 ter v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah. Druzba je upostevala
predpostavki o nastanku poslovnega dogodka in ¢asovne neomejenosti delovanja, ki so jih SRS
prevzeli iz mednarodnih racunovodskih standardov, upostevala je tudi predpostavki o resnicnem
in postenem vrednotenju poslovnih dogodkov. Pri poslovanju in zajemanju podatkov v letu 2003
so bila upostevana tudi interna dolocila in sklepi uprave druzbe.

V letu 2003 sploSnega prevrednotenja kapitala ni bilo, saj se je tecaj evra nasproti tolarju v letu
2002 povecal za manj kot 5,5 %. Posebno prevrednotenje je druzba izvajala za financne nalozbe,
dolgove in terjatve, opredmetenih osnovnih sredstev pa v letu 2003 ni prevrednotovala.

V skladu z zakonodajo se sestavljajo bilanca stanja, izkaz poslovnega izida po razlicici | SRS 25, izkaz
financnega izida po razlicici Il SRS 26 in izkaz gibanja kapitala v obliki sestavljene razpredelnice
sprememb vseh sestavin kapitala po SRS 27.

1.1. Neopredmetena dolgorocna sredstva

Materialne pravice se izkazujejo po neodpisani vrednosti in se ¢asovno amortizirajo glede na dobo
koristnosti, ki za ta sredstva traja pet let.

1.2. Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so zemljiSca, zgradbe, proizvajalna in druga oprema. Kot opredmetena
osnovna sredstva, usposobljena za uporabo, se steje tudi drobni inventar, katerega doba uporabnosti
je daljSa od enega leta in katera posamicna vrednost ne presega tolarske protivrednosti 500 EUR.
Vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev so prikazane po neodpisani vrednosti. Prevrednotenja
opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2003 druzba ni izvajala.

Izhodis¢na vrednost opredmetenih osnovnih sredstev je bila dolocena na dan 1. januar 1993 v
postopku privatizacije podjetij, v letu 2002 je druzba v skladu s SRS pristopila k vrednotenju osnovnih
sredstev na devetih denar ustvarjajocih enotah, nadaljnje nakupe opredmetenih osnovnih sredstev
pa vrednoti po dejanski nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo njegova nakupna vrednost in vsi stroski,
ki jih je mogoce neposredno pripisati njegovi usposobitvi za nameravano uporabo. Od uvedbe
Zakona o davku na dodano vrednost se dejanska nabavna vrednost poveca tudi za odstotek
neodbitnega deleza vstopnega DDV.

Kasneje nastali stroski, ki so povezani z opredmetenim osnovnim sredstvom, povecujejo njegovo
nabavno vrednost, Ce le povecujejo njegove bodoce koristi v primerjavi s prej ocenjenimi, pri tem
pa stroski, ki omogocajo podaljsanje dobe koristnosti najprej zmanjsajo do takrat obracunani
popravek vrednosti takSnega osnovnega sredstva.

Opredmetena osnovna sredstva niso vec predmet knjigovodskega evidentiranja, ¢e so odtujena ali
unicena, ker od njih ni mogoce vec pricakovati korist. Pri tem nastali dobicki povecujejo

prevrednotovalne poslovne prihodke, izguba pa povecuje prevrednotovalne poslovne odhodke.
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V letu 2003 je druzba prodala turisticno gostinski objekt izstop na mednarodnem mejnem prehodu
Skofije, objekt Kompas shop izstop na mednarodnem mejnem prehodu Rozna Dolina in del turisti¢no
gostinskega objekta izstop na mednarodnem mejnem prehodu Vrtojba.

Druzba ocenjuje zemljiS¢a po njihovi nabavni vrednosti, ¢e pa ta ni znana, po ocenjeni vrednosti,
funkcionalna zemljis¢a pa so od 1. januarja 2002 vodena v okviru zgradb.

Amortizacija

Druzba v okviru celotne dobe koristnosti posameznega neopredmetenega dolgorocnega sredstva

in opredmetenega osnovnega sredstva dosledno razporeja njegov amortizirljivi znesek med posamezna
obracunska obdobja kot tedanjo amortizacijo. Doba koristnosti posameznega sredstva je odvisna

od pricakovanega fizicnega izrabljanja, tehnicnega staranja, ekonomskega staranja ter pricakovanih
zakonskih ali drugih omejitev uporabe ter opredeljena z letnimi amortizacijskimi stopnjami.

Strosek amortizacije osnovnih sredstev se zacne obracunavati prvi dan naslednjega meseca, potem
ko se je sredstvo zacelo uporabljati.

V letu 2003 ni prislo do pomembnejsih sprememb prvotnih predpostavk o dobi koristnosti
posameznih amortizirljivih sredstev zaradi sprememb okoliScin.

Druzba uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Amortizacija se obracunava
posamicno. Zemljisca, osnovna sredstva v izgradnji ter umetniska dela se ne amortizirajo.

Obracunana amortizacija v letu 2003 je v celoti upoStevana kot strosek obracunskega obdobja.

V podjetju uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2003 so naslednje:

NAJINIZIA NAIVISIA

(NE)OPREDMETENO SREDSTVO % %

Neopredmetena dolgorocna sredstva 20,00 20,00
Zidane zgradbe 1,30 1,67
Druge zgradbe 3,34 5,00
Oprema 6,67 6,67
RacunalniSka oprema 20,00 30,00
Osebna vozila 20,00 30,00
Druga opredmetena osnovna sredstva 10,00 20,00
Drobni inventar osnovna sredstva 33,33 33,33

1.3. Financne nalozbe

Dolgorocne in kratkorocne financne nalozbe se v zacetku izkazujejo po nabavni vrednosti, ki ji
ustrezajo nalozena denarna ali druga sredstva.

Del dolgoroc¢nih financnih nalozb, ki zapade v placilo v enem letu po datumu bilance stanja, je
izkazan kot kratkoro¢na finan¢na nalozba.

Druzba mesecno oziroma najmanj enkrat letno pred sestavitvijo letnega obracuna preveri ustreznost
izkazane posamezne financne nalozbe.
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Financne nalozbe v dolgoroc¢ne vrednostne papirje, katerih trzna vrednost je ob datumu izkaza
stanja vecja od njihove nabavne vrednosti, so ovrednotene po trzni vrednosti, razlika pa je izkazana
kot predvrednotovalni popravek kapitala. Pri financnih nalozbah v kratkorocne vrednostne papirje
je razlika med nabavno vrednostjo in trzno vrednostjo prikazana kot financni prihodek.

Za financne naloZbe, ki izgubljajo na vrednosti, je v breme prevrednotovalnih odhodkov oblikovan
popravek njihove zacetno izkazane vrednosti.

Dolgorocne financne nalozbe v delnice in deleze domacih druzb in bank se zaradi okrepitve
prevrednotijo tako, da se njihova knjigovodska vrednost poveca do njihove postene vrednosti,
obenem pa se oblikuje ali poveca posebni prevrednotovalni popravek kapitala v zvezi z dolgorocnimi
financnimi nalozbami. Kasnejse zmanjsanje postene vrednosti take nalozbe najprej znizuje posebni
prevrodnotovalni popravek kapitala.

Dolgorocne financne nalozbe v delnice in deleze pridruzenih podjetij, ki presegajo 20% udelezbo
v njihovem kapitalu, druzba v racunovodskih izkazih vrednoti po kapitalski metodi, vendar zaradi
nepomembnega vpliva na resnicen in posten prikaz financnega polozaja ne vkljucuje v konsolidacijo.
Po kapitalski metodi se financna nalozba najprej evidentira po njeni nabavni vrednosti, znesek v
poslovnih knjigah pa se poveca ali zmanjsa za vlagateljev delez pri dobicku ali izgubi, ki nastane
po datumu, ko je financna nalozba pridobljena. Financne nalozbe v druga podjetja pa so ovrednotena
po nalozbeni metodi.

Okrepitev kratkorocnih financnih nalozb druzba izkazuje kot prevrednotovalni poslovni prihodek.
Dolgorocna posojila v poslovne banke, stanovanjska posojila delavcem ter dolgorocna posojila
drugim, ki so ob datumu bilance stanja visja od njihove nabavne vrednosti, so ovrednotena po trzni
vrednosti, razlika pa je izkazana kot prevrednotovalni poslovni prihodek.

Financna nalozba, ki je izrazena v tuji valuti, je preracunana v domaco valuto na dan bilanciranja
predhodnega leta.

1.4. Zaloge

Zaloge predstavljajo koli¢ine surovin, materiala, embalaze, proizvodov in nedokoncane proizvodnje,
drobnega inventarja in trgovskega blaga v skladiscu. Za material se Steje tudi drobni inventar, pri

katerem je ocenjena doba uporabnosti najvec leto dni.

Nabavna vrednost vseh zalog pomeni v druzbi vrednost blaga iz dobaviteljevega racuna, povecana
za neodbitni delez vstopnega DDV.

Kolicinska enota zaloge materiala v razredu 3, zaloge embalaZe (gostinstvo) in stroski materiala
so izkazani po povprecnih nabavnih cenah.

Zaloge trgovskega blaga v turisti¢ni dejavnosti se vodijo po povprecnih nabavnih cenah.

Zaloge trgovskega blaga v prodajalnah Kompas shop so vrednotene po dejanskih nabavnih cenah
z upostevanjem zaporedne metode oziroma metode FIFO.

Zaloge lastnega blaga v prostih carinskih prodajalnah se vodijo po nabavni vrednosti v tuji valuti.
Tolarska protivrednost se izracuna po srednjem tecaju Banke Slovenije na zadnji dan v mesecu.

Druzba vrednoti zaloge gotovih proizvodov in nedokoncano proizvodnjo po proizvodnih stroskih
v oZjem pomenu, ki zajemajo neposredne stroske materiala, neposredne stroske dela in neposredne

stroske amortizacije. Navedeni proizvodni stroski predstavljajo lastno ceno piva.

Druzba v letu 2003 ni izvajala slabitev posameznih zalog.
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1.5. Terjatve iz poslovanja

Terjatve iz poslovanja so kratkorocne in vsebujejo terjatve do kupcev za opravljene storitve in
prodano blago, terjatve za obresti, terjatve do bank, drzavnih institucij in drugih pravnih oseb ter
druge terjatve. Terjatve vseh vrst se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih knjigovodskih
listin, ob predpostavki, da bodo poplacani.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane, druzba izkaze kot dvomljive, terjatve,
za katere so vloZene tozbe in terjatve, za katere so dolzniki v stecajnem postopku, evidentira kot
sporne ter zanje oblikuje popravek vrednosti.

Druzba ima v svojih racunovodskih usmeritvah oblikovano metodologijo oblikovanja popravkov
vrednosti terjatev na koncu obracunskega obdobja, ki je naslednja:

za terjatve do kupcev v stecaju se oblikuje popravek vrednosti v visini 80 % priznane terjatve, v

kolikor terjatve stecajni upravitelj ne prizna, se oblikuje 100 % popravek;

za terjatve do kupcev, ki so v postopku prisilne poravnave, se oblikuje popravek vrednosti v visini
60 % v kolikor prisilna poravnava uspe, sicer v visini 90 %;

* za neporavnane terjatve do kupcev, za katere je vloZena tozba, se oblikuje popravek vrednosti

v visini 50 %;

za zapadle, neplacane terjatve starejse od 30 dni, za katere izterjava zaradi nizkega zneska

ni predana v pravno sluzbo, se oblikuje popravek v visini 10 do 20 % terjatev;

za terjatve, ki jih ni mogoce uvrstiti v nobeno od zgoraj navedenih kategorij, se oblikuje popravek
skladno z oceno moznosti izterjave.

1.6. Denarna sredstva

Denarna sredstva sestavljajo tolarska in devizna gotovina v blagajnah in na banc¢nih racunih, takoj
vnovcljive vrednotnice, denar na poti ter tolarski depozit na odpoklic. Izkazujejo se po nominalnih
vrednostih. Denarna sredstva, izrazena v tuji valuti, so preracunana v domaco valuto po srednjem
tecaju Banke Slovenije na dan 31.12.2003.

1.7. Dolgorocne rezervacije

Dolgorocne rezervacije so dolgoroCne pasivne casovne razmejitve, ki so bile v preteklosti vzpostavljene
za obveznosti oziroma za stroske vecjih popravil na objektih, za katere se je utemeljeno pricakovalo,
da bodo nastopile Sele ez vec kot leto dni oziroma za obveznosti, katerih nastanek in velikost so
bile zanesljivo ocenjene.

1. 8. Prihodki iz prodaje

Cisti prihodki od prodaje so prihodki od prodaje gostinskih storitev, prodaje lastnih proizvodov,
prodaje mejno turisticnih storitev, od prodaje blaga v Kompas shopih (v nadaljevanju KS) in prostih
carinskih prodajalnah (v nadaljevanju PCP) ter prihodki od najemnin. Prihodki od prodaje se
pripoznajo, ko je blago oziroma proizvod prodan, vrednost pa je dolocena na podlagi cen, navedenih
v racunih in drugih listinah, zmanjsanih za popuste, odobrene ob prodaji ali kasneje ter zmanjsani
za izstopni DDV in zmanjsani za obracunano trosarino pri lastnih proizvodih. Pri konsignacijski
prodaji se prihodki pripoznajo, ko je blago prodano. Prihodki iz storitev se pripoznajo, ko je storitev
opravljena delno ali v celoti. Merijo se po prodajnih cenah opravljenih storitev navedenih v racunih
ali drugih listinah ter zmanjsani za izstopni DDV. Enako velja tudi pri prihodkih ustvarjenih na
podlagi najemnin.

Mejne prodajalne Kompas shop poslujejo po predpisih notranje trgovine, zato se prihodek evidentira
kot celotna prodajna vrednost trgovskega blaga, proste carinske prodajalne pa po sistemu
konsignacijske prodaje, kjer se prihodek evidentira kot ustvarjena razlika v ceni.
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1.9. Prevrednotovalni poslovni prihodki in drugi poslovni prihodki

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev za
presezek prodajne vrednosti nad knjigovodsko vrednostjo in pri poracunu razlike med zac¢asnim
in dokoncnim odbitnim delezem vstopnega DDV. Druge poslovne prihodke predstavljajo prihodki
od odprave dolgorocnih rezervacij.

1.10. Financni prihodki

Finan¢ni prihodki so prihodki od dolgoro¢nih in kratkorocnih financnih nalozb, obracunane tecajne
razlike, prihodki od prevrednotenja kratkorocnih vrednostnih papirjev, prihodki od tecajnega
zaokrozenja tujih denarnih sredstev pri prodaji trgovskega blaga v KS in PCP ter prihodki od
predcasno placanih racunov za dobavo blaga v KS in PCP, ki so pogodbeno dogovorjeni z dobavitelji.

Tecajne razlike nastajajo pri preracunu sredstev in obveznosti, ki so izrazene v tujih valutah, v
domaco valuto po srednjem tecaju Banke Slovenije na dan bilance stanja. Glavnina tecajnih razlik
nastane pri prodaji blaga v trgovski dejavnosti zaradi preracuna prodajne cene blaga iz SIT v tujo
valuto in pologa tega iztrzka v poslovno banko.

1.11. Odhodki

Odhodke poslovanja sestavljajo stroski blaga, materiala in storitev, stroski dela, odpisi vrednosti,
drugi poslovni odhodki, financni in izredni odhodki.

Stroski blaga, materiala in storitev so doloceni na podlagi cen, navedenih na racunih dobaviteljev
in drugih listinah, povecani za neodbitni deleZ vstopnega DDV.

Pri evidentiranju porabe zalog trgovskega blaga za prodane kolicine druzba uporablja metodo FIFO.
Nabavna vrednost prodanih kolicin blaga se neposredno zmanjsa za naknadno prejete rabate in
super rabate dobaviteljev, ki niso vracunani v nabavno vrednost zalog. Popisni presezki in primanjkljaji
ter odpisi trgovskega blaga v KS in PCP se izkazejo kot popravki rednih poslovnih odhodkov —
nabavne vrednosti prodanih koli¢in trgovskega blaga.

1.12. Davek od dobicka

Davek od dobicka se obracuna na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vkljuceni v izkaz uspeha
v skladu z veljavno davcno zakonodajo. Celotno davéno osnovo znizuje do vrednosti ni¢ davéna
izguba iz leta 2002, zato druzba za leto 2003 ni izkazala obveznosti za davek od dobicka pravnih
oseb.

1.13. Pomembnost za razkrivanje postavk

V skladu z veljavnem pravilnikom o racunovodstvu druzbe, Kompas MTS d.d. razkriva oz. pojasnjuje
postavke v racunovodskih izkazih na nacin in v obsegu, kot to dolocajo Zakon o gospodarskih
druzbah, Slovenski racunovodski standardi in drugi predpisi ter vse postavke racunovodskih izkazov,
katerih vrednost presega 100.000 tisoc SIT.
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DODATNA RAZKRITJA POSTAVK V BILANCI STANJA

1. NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA

v 000 SIT
VLAGANJA  DOLGOROCNO OSTALO  NEOPREDM. PREDUJMI  SKUPAJ
V TUJA OS ODLOZENI SREDSTVAV ~ ZA NEOPREDMET.
STRO3KI PRIDOBIVANJU DOLG. SREDSTVA

NABAVNA VREDNOST
Stanje 31. decembra 2002 61.426 23.438 284.015 - = 368.879
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - - -
1. januar 2003 61.426 23.438 284.015 - = 368.879
Neposredna povecanja-investicije - - - 16.145 - 16.145
Prenos iz investicij v teku 1.446 = 12.404 -13.850 = =
Neposredna povecanja — avansi = = = = 16.723 16.723
Zmanjsanja med letom - -5.782 - - -16.723 -22.505
Stanje 31.decembra 2003 62.872 17.656 296.419 2.295 - 379.242
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31.decembra 2002 61.426 23.438 260.382 - = 345246
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - - -
1. januar 2003 61.426 23.438 260.382 - = 345246
Amortizacija v letu 193 = 7.918 = = 8.111
Zmanjsanja med letom - -5.782 - - - -5.782
Stanje 31.decembra 2003 61.619 17.656 268.300 - - 347575
Sedanja vrednost 31.decembra 2003  1.253 - 28.119 2.295 - 31.667
Sedanja vrednost 31.decembra 2002 - - 23.633 - - 23.633

Po stanju na dan 31.12.2003 znasa sedanja vrednost neopredmetenih dolgorocnih sredstev skupaj
z neopredmetenimi dolgorocnimi sredstvi v pridobivanju 31.667 tisoc SIT, kar je 8.034 tisoc¢ SIT

veC kot na dan 31.12.2002.

Neopredmetena dolgorocna sredstva predstavljajo racunalniske mrezne povezave in programe,

telefonske prikljucke, komunalne prispevke in vlaganja v tuja OS.
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2. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

v 000 SIT
ZEMUIISCA ZGRADBE  PROIZVAJALNA  DRUGA OSTALA OSNOVNA PREDUJMI SKUPAJ
OPREMA OPREMA OPREDMET.  SREDSTVAV  ZA OSNOVNA
0S. SREDSTVA  PRIDOBIVANJU  SREDSTVA

NABAVNA VREDNOST

Stanje 31.decembra 2002 516.950  15.766.295  31.060 4.863.969 210.367 57.604 = 21.446.245
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - - - - -
1. januarja 2003 516950  15.766.295  31.060 4.863.969 210.367 57.604 = 21.446.245
Neposredna povecanja-investicije = = = = = 485.597 = 485.597
Neposredna povecanja — avansi - - - - - - 236.715 236.715
Prenos z investicij v teku = 235111 = 236.064 11.064  -487.302 = -5.063
Zmanjsanja med letom = -435.981 = -306.040 -6.448 - 231357 -979.826
Stanje 31.decembra 2003 516.950 15.565.425  31.060 4.793.993 214.983 55.899 5358 21.183.668
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 31.decembra 2002 = 5.631.897 1.035  4.395213 185320 = = 10.213.465
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - - - - -
1. januarja 2003 = 5.631.897 1.035 4.395.213 185.320 = = 10.213.465
Amortizacija v letu = 253.986 2.072 149.887 12.722 = = 418.667
Zmanjsanja med letom - -202.513 - -304.808 -6.417 - - -513.738
Stanje 31. decembra 2003 = 5.683.370 3.107 4.240.292 191.625 = = 10.118.394
Sedanja vrednost 31. decembra 2003 516.950 9.882.055  27.953 553.701 23.358 55.899 5358 11.065.274
Sedanja vrednost 31. decembra 2002 516.950  10.134.398  30.025 468.756 25.047 57.604 = 11.232.780

Po stanju na dan 31. 12. 2003 znasa sedanja vrednost opredmetenih osnovnih sredstev skupaj
z opredmetenimi sredstvi v pridobivanju 11.059.916 tisoc SIT, kar je 172.864 tisoc SIT manj kot
leto poprej. Najpomembnejsa kategorija opredmetenenih osnovnih sredstev so zgradbe, katerih
sedanja vrednost na dan 31. 12. 2003 znasa 9.882.055 tisoc SIT, kar predstavlja vec kot 89,3%
celotne sedanje vrednosti vseh opredmetenih osnovnih sredstev.

Zaradi ustrezne vrednosti in nepredvidljivih pogojev poslovanja kot posledice vstopa v EU v letu
2004, druzba Kompas MTS v letu 2003 ni opravila prevrednotovanja neopredmetenih dolgorocnih
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev.

Zaradi racionalizacije je druzba Kompas MTS v letu 2003 opravila prodajo poslovno nepotrebnih
nepremicnin na MMP Vrtojba, MMP Rozna dolina in MMP Skofije. Skupni znesek kupnine za
navedene nepremicnine je znasal 320.962 tisoc SIT. Glede na to, da je bila vrednost navedenih
nepremicnin v poslovnih knjigah manjsa od prodajne cene, je druzba Kompas MTS z navedenimi
prodajami realizirala 85.515 tisoc SIT prevrednotovalnih poslovnih prihodkov.

Najpomembnejsa nalozba druzbe Kompas MTS v letu 2003 je bila preureditev restavracije Mostovz
na MMP Sentilj.

Druzba po stanju na dan 31.12.2003 nima:

* zastavljenih osnovnih sredstev,

* drugih pravnih omejitev za razpolaganje s svojimi sredstvi,
* najetih posojil ali jamstev za nabavo osnovnih sredstev.

Po stanju na dan 31. 12. 2003 ima druzba Kompas MTS v teku investicije v viSini 58.194 tisoC SIT.
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Preoblikovanje proste carinske prodaje na mejah z Italijo in Avstrijo je bistveno spremenilo pogoje
in pricakovanja poslovanja pod novimi pogoji, zato je druzba v letu 2002, v skladu s SRS, pristopila
k preverjanju pravilnega vrednotenja neopredmetenih dolgorocnih sredstev in opredmetenih
osnovnih sredstev.

Vrednotenje osnovnih sredstev je bilo opravljeno na devetih denar ustvarjajocih enotah, za katere
se je zaradi spremenjenih pogojev poslovanja, spremenjenih prometnih tokov ter predpisane
revalorizacije osnovnih sredstev v preteklih letih ugotovilo najvecje odstopanje med knjigovodsko
vrednostjo in posteno vrednostjo opredmetenih osnovnih sredstev.

Vrednotenje osnovnih sredstev je opravila druzba Nebra d.o.o., ki je pri svojem delu upostevala
dolocbe SRS ter MRS 36. Na podlagi opravljene cenitve so bila ugotovljena razhajanja med
knjigovodskim stanjem in posteno vrednostjo opredmetenih osnovnih sredstev. Na podlagi opravljene
cenitve je druzba izvedla slabitev opredmetenih osnovnih sredstev v visini 1.299.598 tisocC SIT. Po
opravljeni slabitvi na dan 30.09.2002, je knjigovodska vrednost opredmetenih osnovnih sredstev,
ki so bili predmet cenitve znasala 1.717.629 tisoc SIT.

3. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

Dolgorocne financne nalozbe sestavljajo:

v 000 SIT

STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002
1. Druge nalozbe v delnice in deleze 32.160 38.089
2. Druge dolgorocne financne terjatve 449.740 492.292
* Dana posojila z odkupom dom.vr.pap. 424.047 417.566
* Ostala dolgoroc.dana posoj.drugim 25.693 74.726
SKUPAJ 481.900 530.381

Na dan 31.12.2003 izkazuje druzba dolgorocne nalozbe v visini 481.900 tisoc SIT, kar je 48.481
manj kot leto popre;j.
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3A. DRUGE NALOZBE V DELNICE IN DELEZE

Nalozbe v delnice in deleze sestavljajo:

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN DELEZ V
31. 12. 2003 31. 12. 2002 KAPITALU V %
Kompas Bled d.d. 18.352 18.352 17
Kompas Plus d.o.o. 10.649 12.647 27
Terme Kranjska gora d.d 0 45144 7
Prosta cona Sezana d.o.0. 321 339 13
Abanka d.d. 144 144 0
Kompas Import Export Klagenfurt 2.463 2.463 98
PSK d.o.0. Krsko 231 - 1

SKUPAJ 32.160 38.089

Financna nalozba v druzbo Kompas Plus d.o.o. ter financna nalozba v druzbo Kompas Import —
Export GmbH presegata 20% udelezbo v njunem kapitalu. Navedeni nalozbi, ki sta vrednoteni po
kapitalski metodi, nista vkljuceni v konsolidacijo, saj nimata pomembnejsega vpliva na resnicen in
posten prikaz financnega polozaja in poslovnega izida druzbe Kompas MTS.

Druzba Kompas Import — Export GmbH, s sedezem v Avstriji, je bila ustanovljena v letu 1991 s
skupnim ustanovnim kapitalom v visini 250.000 ATS in je v mirovanju.

Kompas Plus Druzba za poslovne storitve d.o.o., Ljubljana, Prazakova 4 razpolaga z osnovnim
kapitalom v visini 8.872 tisoc SIT. V letu 2002 je druzba ustvarila cisti poslovni izid v visini 9.219
tiso¢ SIT.

Gibanje nalozb v delnice in deleze

Vrednosti gibanj in popravkov dolgorocnih financnih nalozb so razvidne iz naslednjih tabel:

v 000 SIT
2003 2002

Stanje nalozb v delnice in deleze 1. januarja 38.089 33.702
Povecanja: - -
Nakupi delnic in delezev 231 -
Delezi iz dobicka odvisnih podjetij - -
Dividende ali delezi iz dobicka pridruzenih podjetij - -
Druga povecanja - prevrednotenje - -
Zmanjsanja: - -
Prodaje delnic in delezev - -
Izgube odvisnih podjetij - -
lzgube pridruzenih podjetij - -
Popravki dolgorocnih financnih nalozb -6.160 -1.479

Zmanjsanja popravkov vrednosti - 5.866

Stanje 31. decembra 32.160 38.089




Popravki vrednosti dolgorocnih financ¢nih nalozb

v 000 SIT
2003 2002
Stanje 1. januarja 25.018 29.405
Izterjane odpisane nalozbe - -
Dokoncen odpis nalozb - -
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu: 6.160 1.479
* Kompas Import-Export GMBH Celovec 0 1.479
 Terme Kranjska gora 4144 0
* Prosta cona Sezana d.o.o. 18 0
e Kompas Plus d.o.o. 1.998 0
Zmanjsanje popravkov vrednosti v letu: 0 5.866
Prosta cona Sezana d.o.o. 0 176
Kompas Plus d.o.o. 0 5.690
Stanje 31. decembra 31.178 25.018
3B. DANA POSOJILA Z ODKUPOM DOMACIH VREDNOSTNIH PAPIRJEV
Dolgorocne dolzniske vrednostne papirje sestavljajo:
v 000 SIT
NALOZBA STEVILO STANJE NA DAN STANJE NA DAN
LoToV 31. 12. 2003 31. 12. 2002
Obveznice RS17 22.380 232.752 228.298
Obveznice Abanke ABO4 7.270 178.096 169.748
Obveznice Probanke DZU 2.812 13.137 19.431
Certifikat SKB banke d.d. 62 89
SKUPAJ 424.047 417.566
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3C. OSTALA DOLGOROCNA DANA POSOJILA DRUGIM

Dolgorocna dana posojila sestavljajo:

v 000 SIT
NALOZBA STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002
Dolg. dana posojila zaposlenim za stanovanjsko izgradnjo 5.488 6.939
Dolg. dani depoziti pri SKB banki za stanovanjsko izgradnjo 22.100 20.044
Dolg. vezana sredstva pri bankah 0 50.000
Prenos na kratkorocne nalozbe -1.895 -2.257
SKUPAJ 25.693 74.726

Dolgorocna dana posojila zaposlenim za stanovanjsko izgradnjo so se v letu 2003 znizala zaradi
odplacila posojil s strani posojilojemalcev. Povprecna obrestna mera navedenih posojil je TOM +
2%. Druzba v letu 2003 ni odobrila nobenega novega posojila za stanovanjsko izgradnjo.
Rocnost navedenih posojil je razlicna. Zadnje posojilo bo odplacano v letu 2008.

Dolgorocno dani depoziti SKB banki za stanovanjsko izgradnjo so se v letu 2003 povecali zaradi
naobrestitve vezanih sredstev. Navedena sredstva so bila vir SKB banki za dodelitev stanovanjskih
kreditov zaposlenim v druzbi Kompas MTS. Depoziti zapadejo v placilo v letih 2006 do 2012,
povprecna obrestna mera navedenih depozitov je TOM+5%.

3D. GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB V DOLGOVE

V 000 SIT
2003 2002
Stanje dolgorocnih financnih nalozb v dolgove 1. januarja 492.292 23.448
Kratkorocni del 2.257 2.990
494.549 26438
Povecanja:
Nova posojila = 443.271
Prevrednotenje in obresti 16.321 34.257
16.321 477.528
Zmanjsanja:
Odplacila -9.235 -9.417
Kratkorocni del -1.895 -2.257
Prenos na kratkorocne financne nalozbe -50.000 -
-61.130 -11.674
Stanje 31. decembra 449.740 492.292
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4. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

Kratkorocne financne nalozbe sestavljajo:

v 000 SIT

STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002
1. Lastne delnice 0 775.193
2. Kratkorocne financne nalozbe do drugih 1.813.473 1.607.454
* Kratkorocni financni depoziti in posojila 1.772.101 1.343.799
e Kratkoroc¢ni del stanovanjskih posojil 1.895 2.257
e Za prodajo odkupljeni vrednostni papirji 39.477 261.398
SKUPAJ 1.813.473 2.382.647

4A. LASTNE DELNICE

STANJE NA DAN

STANJE NA DAN

31. 12. 2003 31. 12. 2002
Stevilo delnic 0 553.709
Nominalni znesek (v 000 SIT) 0 553.709
Delez v kapitalu 0 15,7 %
Povprecna nabavna cena delnice (v SIT) 0 1.640
Trzna vrednost delnice (v SIT) - 1.400
Trzna vrednost lastnih delnic (v 000 SIT) 0 775.193

Druzba je v letu 2003 v skladu s sklepom skupscine delnicarjev izvedla umik lastnih delnic. Po stanju
na dan 31. 12.2003 druzba Kompas MTS nima v posesti lastnih delnic.
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4B. KRATKOROCNI FINANCNI DEPOZITI IN POSOJILA

Kratkorocni financni depoziti in posojila predstavljajo kratkorocno vezana sredstev pri poslovnih
bankah.

v 000 SIT
BANKA GLAVNICA NA DAN  GLAVNICA NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002

SKB banka d.d. 497.000 425.000
Nova LB d.d. 340.068 354.677
Nova kreditna banka Maribor d.d. 0 309.016
Banka Koper d.d. 420.033 105.106
Probanka d.d. 270.000 100.000
Banka Celje d.d. 245.000 50.000
SKUPAJ 1.772.101 1.343.799

Skupni znesek kratkorocno vezanih sredstev je na dan 31. 12. 2003 znasal 1.772.101 tisocC SIT,
pri ¢emer znasSa povprecna obrestna mera 5,6%.
Sredstva, vezana pri poslovnih bankah, so brez posebnega zavarovanja.

4C. KRATKOROCNI DEL STANOVANJSKIH POSOJIL

Druzba Kompas MTS je v preteklih letih svojim zaposlenim odobravala dolgorocna stanovanjska
posojila. Po stanju na dan 31.12.2003 znasSa skupno stanje tovrstnih posojil, ki zapadejo

v placilo v roku do enega leta, 1.895 tisoC SIT. Povprecna obrestna mera za navedene kredite znasa
TOM + 2%.

4D. ZA PRODAJO ODKUPLJENI VREDNOSTNI PAPIRJ1

Skupna vrednost za prodajo odkupljenih vrednostnih papirjev na dan 31. 12. 2003 znasa
39.477 tisocC SIT. Navedeni znesek predstavlja nalozbo v nakup 4.134 tock Vzajemnega sklada Alfa.

v 000 SIT
NALOZBA STEVILO LOTOV/TOCK NA DAN STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2003 31. 12. 2002
Obveznice RSH 0 0 226.969
Vzajemni sklad Alfa 4134 39.477 34.429
SKUPAJ 39.477 261.398

Zmanjsanje vrednosti za prodajo odkupljenih vrednostnih papirjev je posledica predcasnega poplacila
izdajatelja obveznic RSH.



Popravki vrednosti kratkorocnih financ¢nih nalozb

v 000 SIT

2003 2002
Stanje 1. januarja 133.472 1.245
Izterjane odpisane nalozbe - -663
Odprava popravka vrednosti nalozb -132.890 -
Dokoncen odpis nalozb -582 -
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu - 132.890
Stanje 31. decembra 0 133.472

Znesek 132.890 tisoc SIT predstavlja odpravo popravkov nalozbe v lastne delnice ob umiku lastnih
delnic, ki so bili oblikovani v letu 2002.

5. ZALOGE
v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN

31. 12. 2003 31. 12. 2002
Material 20.066 19.494
Nedokoncana proizvodnja 118 -
Proizvodi 979 1.846
Trgovsko blago 1.122.332 1.145.613
SKUPAJ 1.143.495 1.166.953

Po stanju na dan 31. 12. 2003 izkazuje druzba Kompas MTS zaloge po nabavni vrednosti v skupni
visini 1.143.495 tisoc SIT, od tega je vrednost zalog trgovskega blaga v Kompas Shopih po nabavni
vrednosti 1.104.529 tisoc SIT. Cista iztrZljiva vrednost navedenih zalog je po stanju na dan
31.12.2003 1.710.653 tisoC SIT.

Ob rednih mesecnih popisih in letnem popisu so bili v letu 2003 ugotovljeni:
* primanjkljaji zalog trgovskega blaga v KS in PCP v skupni visini 9.708 tisoC SIT ter
* viski zalog trgovskega blaga v KS v skupni visini 260 tisoC SIT.

Druzba Kompas MTS v letu 2003 ni izvajala slabitev zalog.

Zaloge, ki so izkazane v bilanci stanja na dan 31. 12. 2003, niso zastavljene kot jamstvo za obveznosti
in so v celoti bremen proste.
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6. POSLOVNE TERJATVE

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002

Kratkorocne poslovne terjatve

Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 208.436 197.356
e domadi 144.660 155499
* tuji 63.776 41.857
Kratkorocne poslovne tetjatve iz naslova obresti 67.067 189.554
Druge kratkorocne poslovne terjatve 157.882 751.994
Predujmi 771 2.080
Popravki vrednosti kratkorocnih poslovnih terjatev -8.467 -10.603
Skupaj kratkorocne poslovne terjatve 425.689 1.130.381
SKUPAJ 425.689 1.130.381

Po stanju na dan 31. 12. 2003 izkazuje druzba kratkorocne poslovne terjatve v visini 425.689 tisoc
SIT, kar je 62,3% manj kot leto poprej. Zmanjsanje navedenih terjatev je posledica vracila drzave
za prevec placani davek od dobicka pravnih oseb za leto 2002, poplacila zapadlih terjatve do druzbe
Emona Obala d.d. iz naslova ustvarjene razlike v ceni za PCP Dragonja ter zmanjsanja terjatev iz
naslova obresti.

Terjatve do kupcev iz naslova prodaje blaga in storitev ter terjatve iz naslova obracunanih obresti
imajo rok zapadlosti do 30 dni od dneva izstavitve racuna ali obracuna obresti, razen obracunanih
obresti od depozitov pri bankah, ki zapadejo v 31 do 365 dneh in sicer: do 31 dni 5.101 tiso€ SIT,
od 31 do 90 dni 14.511 tisoC SIT, od 91 do 180 dni 5.091 tisoC SIT in od 181 do 365 dni 19.215
tiso¢ SIT.

Terjatve do drzave iz naslova obracunanega DDV v KS znasajo 17.923 tisoc SIT. DURS jih poravna
v priblizno 60 dneh.

Druzba izkazuje tudi terjatev do druzbe Emona Obala d.d. v visini 16.415 tisoc SIT iz naslova
ustvarjene razlike v ceni za PCP Dragonja.

Navedene terjatve so praviloma brez posebnega zavarovanja, z izjemo terjatev, ki so zavarovane s
prejetimi menicami. Znesek zavarovanih terjatev je razviden iz pojasnila st. 18.



Popravki vrednosti kratkorocnih terjatev

v 000 SIT
2003 2002
Stanje 1. januarja 10.603 14.364
Odprava popravka vrednosti -124 -3.774
Dokoncen odpis terjatev -1.656 -2.428
Placilo terjatev -922 -144
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu 566 2.585
Stanje 31. decembra 8.467 10.603

Po stanju na dan 31. 12. 2003 ima druzba za sporne in dvomljive kratkorocne terjatve oblikovane

popravke v visini 8.467 tisoc SIT.

7. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002

Vrednotnice 3.707 3.786
Prehodno nezaracunani prihodki 0 13.000
Kratkorocno odlozeni odhodki 345 820
Druge aktivne Casovne razmejitve 1.885 777
SKUPAJ 5.937 18.383

Po stanju na dan 31. 12. 2003 izkazuje druzba aktivne casovne razmejitve v visini 5.937 tiso¢ SIT.
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8. KAPITAL

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN

31. 12. 2003 31. 12. 2002
Vpoklicani kapital 2.973.005 3.526.714
Kapitalske rezerve 1.402.577 0
Rezerve iz dobicka 2.291.785 3.364.278
Preneseni Cisti poslovni izid 0 0
Cisti poslovni izid poslovnega leta 581.790 0
Prevrednotovalni popravki kapitala 4.590.923 5.440.050
SKUPAJ 11.840.080 12.331.042

Kapital odraza lastnisko financiranje podjetja in je z vidika podjetja njegova obveznost do lastnikov.
Opredeljen je ne samo z zneski, ki so jih lastniki vlozili v podjetje, temvec tudi z zneski, ki so se
pojavili pri poslovanju podjetja.

Osnovni kapital druzbe Kompas MTS v znesku 2.973.005 tisoc SIT je razdeljen na 2.973.005 delnic,
katerih nominalna vrednost je 1.000 SIT. Visaka delnica daje lastniku pravico do glasovanja in pravico
do udelezbe na dobicku. V skladu s sklepom 16. skupscine delnicarjev, se je osnovni kapital druzbe
v letu 2003 znizal za 553.709 tisoc SIT. Delnice druzbe kotirajo na Ljubljanski borzi pod oznako
MTSG.

Vse sestavine kapitala izven osnovnega kapitala pripadajo lastnikom osnovnega kapitala v sorazmerju,
v kakrsnem so njihovi lastniski deli osnovnega kapitala.

Kapital se je do konca leta 2001 revaloriziral z indeksom rasti cen zivljenjskih potrebscin z namenom
ohranitve realne vrednosti njegovih posameznih kategorij.

V skladu s sprejetim sklepom 16. skupscine delnicarjev, je druzba Kompas MTS konec leta 2003
opravila zmanjsanje osnovnega kapitala z umikom lastnih delnic. Zaradi zmanjsanja osnovnega
kapitala so se znizale posamezne postavke kapitala, in sicer osnovni kapital v visini 553.709 tiso¢
SIT, rezerve za lastne delnice v visini 775.193 tisoc SIT ter splosni prevrednotovalni popravek
osnovnega kapitala v visini 848.868 tisoc SIT. Hkrati z znizanjem navedenih postavk kapitala so se
povecale kapitalske rezerve v visini 1.402.577 tisoC SIT.

Bilancni dobicek po obracunu za leto 2002 je znasal 297.300 tisoC SIT in je bil v celoti oblikovan
iz drugih rezerv iz dobicka. Delnicarji so na svoje redni 16. seji sprejeli sklep o izplacilu dividende
v skupni visini 297.500 tisoc SIT oziroma 100 SIT na delnico.

Posebni prevrednotovalni popravki kapitala so bili na dan 31.12.2003 oblikovani v skupni visini
33.135 tisoC SIT, kar je 259 tisoC SIT manj kot konec leta 2002. Znotraj navedenih popravkov so
se povecali posebni prevrednotovalni popravki kapitala v zvezi z dolgoro¢nimi vrednostnimi papirji,
in sicer za 12.515 tisoc SIT, medtem, ko so se le-ti zmanjsali v zvezi z dolgorocnimi depoziti v visini
10.774 tisoC SIT in v zvezi z dolgorocnimi financ¢nimi nalozbami v visini 1.998 tisoc SIT.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. 12. 2003 je 3.982,53 SIT.

Uprava druzbe je v skladu z ZGD-F oblikovala bilancni dobicek v visini 581.790 tisoc SIT.
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Postavke prevrednotovanja

Splosno prevrednotovanje:

Druzba ima oblikovanih 4.557.788 tisoc SIT splosnih prevrednotovalnih popravkov kapitala.
Oblikovani so bili iz naslova revalorizacije osnovnega kapitala pri prehodu na uporabo novih
racunovodskih standardov, ki so priceli veljati v letu 2002.

Posebni prevrednotovalni popravek:

Druzba ima oblikovanih 33.135 tisoc SIT posebnih prevrednotovalnih popravkov kapitala iz naslova
dolgorocnih financnih nalozb in vrednostnih papirjev.

9. OBLIKOVANJE BILANCNEGA DOBICKA

v 000 SIT
LETO 2003 LETO 2002
Cisti dobicek/(izguba) poslovnega leta +/- 581.790 (991.355)
Preneseni Cisti dobicek/(izguba) + - -
Zmanjsanje kapitalskih rezerv + - -
Zmanjsanje rezerv iz dobicka + - 1.675.925
Povecanje rezerv iz dobicka - - (387.270)
Bilancni dobicek/(izguba) 581.790 297.300
V skladu z ZGD-F je uprava oblikovala bilancni dobicek v visini 581.790 tisoC SIT.
10. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002
Dobljene vloge v objekte PCP:
* Emona Obala Koper 1.340.013 1.340.013
e Jadran Sezana 162.948 162.948
SKUPAJ 1.502.961 1.502.961

Dolgorocne obveznosti iz financiranja predstavljajo vloge druzb Jadran Sezana d.d. in Emona Obala
Koper d.d., kot sovlagateljev po dveh Samoupravnih sporazumih o zdruzevanju dela in sredstev za
izgradnjo prostih carinskih prodajaln (PCP) na mednarodnih mejnih prehodih (v nadaljevanju SAS),
ki sta bila sklenjena v letu 1986 oz. 1987 za obdobje 20 let.

Ob lastninskem preoblikovanju podpisnice SAS svojih razmerij niso uspele pogodbeno definirati
in urediti, zato so bili sovlagateljski delezi ob lastninjenju pri Kompas MTS d.d. knjizeni kot dolgorocne
financne obveznosti, pri sovlagateljih pa kot dolgorocne financne nalozbe. Dolgorocno obveznost
je Kompas MTS d.d. skladno s SRS letno revaloriziral s koeficientom rasti cen zivljenjskih potrebscin,
in sicer do konca leta 2001.

V skladu s sklenjenimi SAS sta sovlagatelja sodelovala pri graditvi in obnovah objektov ter obenem
participirala pri udelezbi na skupnem dohodku v delezih, ki so bili medsebojno dogovorjeni po SAS.
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Z dnem preoblikovanja PCP na cestnih mejnih prehodih z drzavami ¢lanicami Evropske skupnosti,
to je 21. septembra 2001 na podlagi Zakona o preoblikovanju prostih carinskih prodajaln v mejne
prodajalne, je bilo opravljanje obstojece dejavnosti onemogoceno, kar je temelj za predcasno
prenehanje veljavnosti SAS.

Sovlagatelja Jadran Sezana in Emona Obala sta konec leta 2002 oziroma v zacetku leta 2003 pri
Stalni arbitrazi Gospodarske zbornice Slovenije vlozila tozbo na vracilo vseh vlozZenih revaloriziranih

financni sredstev, kot so izkazana v poslovnih knjigah. Kompas MTS tozbeni zahtevek zavraca, saj
sklenjena SAS vracila vloZenih sredstev nista predvidevala.

11. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

Kratkorocne financne obveznosti sestavljajo:

v 000 SIT

STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002
Kratkorocna dobljena posojila pri bankah 0 593.000
Druge kratkorocne financne obveznosti 7.056 168.865
SKUPAJ 7.056 761.865

Po stanju na dan 31. 12. 2003 znasajo kratkorocne financne obveznosti 7.056 tisoc SIT, kar je
754.809 tiso¢ SIT manj kot v preteklem letu. Zmanjsanje navedenih obveznosti, je posledica poplacila
kratkorocnih posojil, ki so bila zaradi nakupa lastnih delnic najeta konec leta 2002 in poplacana v
zacetku leta 2003 ter poplacila obveznosti do Emone Obala iz naslova ustvarjene razlike v ceni v
skupni visini 155.180 tisoC SIT.

11A. KRATKOROCNA DOBLJENA POSOJILA PRI BANKAH

Po stanju na dan 31. 12. 2003 druzba ne izkazuje kratkorocnih dobljenih posojil pri bankah:

v 000 SIT
BANKA STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002

SKB banka d.d. 0 300.000
Nova KBM Maribor d.d. 0 123.000
Nova LB d.d. 0 120.000
Banka Celje d.d. 0 50.000
SKUPAJ 0 593.000

Za zagotavljanje dnevne likvidnosti ima Kompas MTS s SKB banko sklenjeno okvirno kreditno
pogodbo v visini do 400.000 tisoc SIT ter z Novo LB d.d. v visini 125.000 tisoc SIT.

Poleg navedenih okvirnih kreditnih pogodb ima druzba pri Novi LB d.d. odobren kredit po nacelu
tekocega racuna v visini 25.000 tisoC SIT.



Gibanje kratkorocnih financnih obveznosti

v 000 SIT

BANKA ALl POSOJILODAJALEC STANJE DOLGA 1. JANUARJAS ~ NOVA POSOJILA  ODPLACILA  STANJE DOLGA

KRATKOR. DEL. DOLG. OBVEZ. V LETU V LETU 31. DECEMBRA
Banke v drzavi:
SKB banka d.d., Nova KBM d.d., Nova LB d.d., Banka Celje 593.000 1.585.000 -2.178.000 0
Skupaj 593.000 1.585.000 -2.178.000 0
Druge kratkorocne financne obveznosti:
skupina kontov: Obveznosti za obresti 793 138 -862 69
Obveznosti za dividende in udelezbo v dobicku 12.876 297429 -303.334 6.971
Obveznosti za odtegljaje od plac delavcev 0 358 -358 0
Razne obveznosti (placilo lastnih delnic, neto pog.o delu, 16 4.575 -4.575 16
neto sejnine clanom NS, obveznost do banke za forinte
Kratkorocne obvezn.od RVC v PCP 155.180 -9.156 -146.024 0
Skupaj 168.865 293.344 -455.153 7.056
Skupaj kratkorocne financne obveznosti 761.865 1.878.344 2.633.153 7.056

12. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002
Dolgorocne poslovne obveznosti do drugih 71.923 66.011
(Kratkorocni del) -3.596 -3.301
SKUPAJ 68.327 62.710

Po stanju na dan 31. 12. 2003 znasajo dolgorocne poslovne obveznosti 68.327 tisoc SIT. Dolgorocne
poslovne obveznosti predstavlja obveznost iz leta 1995 kupljene nepremicnine v Gornji Radgoni,
ki jo je druzba do tedaj uporabljala kot najemnik in vanjo tudi vlagala financna sredstva. S kupno
pogodbo je prevzela obvezo placati Obcini Gornja Radgona, zavezanki za vracilo objekta v dena-
cionalizacijskem postopku, odskodnino (placilo v 20 letih, 6% obresti, po srednjem tecaju BS) iz
naslova povecanja vrednosti objekta v casu od nacionalizacije do dneva vrnitve objekta. Kompas
MTS d.d. je z Obcino Gornja Radgona leta 1996 sklenil poseben dogovor, s katerim je bilo med
drugim dogovorjeno, da se bodo Kompasu MTS d.d. priznala investicijska vlaganja v objekt. Obcina
G. Radgona se je tedaj razdelila na vec obcin in ker doloCena vprasanja v zvezi z nepremicnino niso
bila urejena, predvsem pa ni bila izdelana delitvena bilanca med staro in novimi ob¢inami, dogovora
ni bilo mogoce realizirati.
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13. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

Kratkorocne poslovne obveznosti sestavljajo:

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002

Kratkorocne poslovne obveznosti do drugih dobaviteljev 1.355.676 1.366.995
e Doma 1345146 1.353.599
* V tujini 10.530 13.396
Kratkorocne poslovne obveznosti do drzave 45.401 89.613
Kratkorocne poslovne obveznosti do delavcev 187.837 194.553
Kratkorocne poslovne obveznosti za predujme 16.026 18.034
Druge kratkorocne poslovne obveznosti 923 1.465
Kratkorocni del dolgorocnih obveznosti iz poslovanja 3.596 3.301
SKUPAJ 1.609.459 1.673.961

Na dan 31. 12. 2003 izkazuje druzba kratkorocne poslovne obveznosti v skupni visini 1.609.459
tiso€ SIT. V strukturi kratkorocnih poslovnih obveznosti predstavljajo kratkorocne poslovne obveznosti
do dobaviteljev 84,2% vseh obveznosti.

14. ZAVAROVANJE PRED TVEGANJI FINANCNIH IN POSLOVNIH OBVEZNOSTI

Druzba ima svoje obveznosti praviloma zavarovane izkljucno z menicami in na svojih nepremicninah
nima hipotek, saj vodi poslovno politiko, da za zavarovanje ne zastavlja svojega premozenja.

Iziemi od navedene poslovne politike sta dve carinski garanciji, odobreni s strani Nove LB d.d., za
katere je Kompas MTS zastavil sredstva, vezana pri navedeni banki v visini garancij zaradi nizjin
provizij, kot je razkrito v pojasnilu Stevilka 18.

15. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI DO POSAMEZNIH INTERESNIH SKUPIN

Druzba Kompas MTS po stanju na dan 31. 12. 2003 razen obveznosti za placo za mesec december
2003 nima financnih in poslovnih obveznosti do uprave, clanov nadzornega sveta, notranjih lastnikov
ali zaposlenih.
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16. DOLGOROCNE REZERVACIJE

v 000 SIT
REZERVACLJE ZA VELIKA POPRAVILA DRUGO SKUPAJ
(CRPANJE)

Stanje 31. decembra 2002 405.213 147.423 552.636
Spremembe v letu
Povecanja - - 0
Zmanjsanja zaradi porabe -156.904 - -156.904
Z/manjsanja zaradi odprave -149.683 -147.423 -297.106
Stanje 31. decembra 2003 98.626 0 98.626

Po stanju na dan 31. 12. 2003 ima druzba oblikovane dolgorocne rezervacije v skupni visini 98.626
tiso¢ SIT, in sicer za investicijsko vzdrzevanje. Dolgorocne rezervacije za velika popravila so bile
oblikovane Ze v letu 2000 in 2001 na podlagi dolgorocnega plana investicijskega vzdrzevanja
objektov. Zaradi obnovitve objektov je prislo do spremembe plana porabe rezerviranih sredstev in
odprave ze rezerviranih sredstev za leto 2003 v visini 149.683 tisoC SIT.

Druge dolgorocne rezervacije v visini 147.423 tisoC SIT so bile zaradi sklenjene sodne poravnave
v letu 2003 odpravljene.

17. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Pasivne Casovne razmejitve sestavljajo:

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002
Kratkorocno odlozeni prihodki 4.539 147
Kratkorocno vnaprej vracunani stroski in odhodki 130.000 5.873
SKUPAJ 134.539 6.020

Na dan 31. 12. 2003 izkazuje druzba pasivne ¢asovne razmejitve v visini 134.539 tisoc SIT, kar je
za 128.519 tisoc SIT vec kot v letu 2002. Povecanje pasivnih ¢asovnih razmejitev je posledica vnaprej
vracunanih stroskov in odhodkov v visini 130.000 tiso¢ SIT, namenjenih za izplacilo odpravnin za
delavce, ki predstavljajo trajni tehnoloski visek. Glavnina navedenih odpravnin bo izplacana sredi
leta 2004.
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18. 1ZVENBILANCNE TERJATVE IN OBVEZNOSTI

lzvenbilancne terjatve in obveznosti sestavljajo:

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31. 12. 2003 31. 12. 2002

Hipoteke - -
Vrednost zemljis¢ po najemni pogodbi 38.052 39.043
Blago prevzeto za konsignacijo 423.923 -
Prejete garancije od bank 717.000 717.000
Ostalo 16.544 -
* Prejete menice 12.944 =
e lzdane menice 3.600 -
SKUPAJ 1.195.519 756.043

Druzba ima po stanju na dan 31. 12. 2003 oblikovanih 1.195.519 tisoc SIT izvenbilancnih sredstev
in virov sredstev.

Povecanje izvenbilancnih sredstev in virov sredstev je posledica spremenjenega nacina evidentiranja
konsignacijskih zalog. Celotne navedene zaloge so po novem evidentirane po nabavni vrednosti,
medtem ko je druzba v letu 2002 evidentirala le prodane konsignacijske zaloge po nabavni vrednosti.

Prejete garancije v skupni visini 717.000 tisoc SIT predstavljajo:
* garancije za zavarovanje placil carinskega dolga v skupni visini 90.000 tisoc SIT,
* garancije za zavarovanje placil do dobaviteljev v skupni visini 627.000 tisoc SIT.

Druzba je v letu 2003 za zavarovanje placil prejela menice v vrednosti 12.944 tisoc SIT in izdala
menice v vrednosti 3.600 tisoc SIT.



19. POSTAVKE BILANCE STANJA PO PODROCNIH ODSEKIH

v 000 SIT
SLOVENLJA TUJINA SKUPAJ
Postavke sredstev
Opredmetena in neopremet.osn.sredstva 11.032.613 64.328 11.096.941
Dolgorocne financne nalozbe 479.437 2.463 481.900
Zaloge 1.143.495 = 1.143.495
Poslovne terjatve 361.913 63.776 425.689
Kratkorocne financne nalozbe 1.813.473 - 1.813.473
Dobroimetje pri bankah, ceki in gotovina 293.613 - 293.613
Aktivne Casovne razmejitve 5.937 - 5.937
15.130.481 130.567 15.261.048
Postavke obveznosti do virov sredstev
Dolgorocne financne obveznosti 1.502.961 - 1.502.961
Dolgorocne poslovne obveznosti 68.327 = 68.327
Kratkorocne financne obveznosti 7.056 - 7.056
Kratkorocne poslovne obveznosti 1.589.628 19.831 1.609.459
Pasivne Casovne razmejitve 134.539 - 134.539
3.302.511 19.831 3.322.342
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DODATNA RAZKRITJA POSTAVK V IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

20. POSLOVNI PRIHODKI

v 000 SIT
LETO 2003 LETO 2002
Cisti prihodki od prodaje 12.348.619 13.467.372
Sprememba vred.zalog proizv.in nedok.proizvod. -749 1.846
Drugi poslovni prihodki (s prevred.posl.prih.) 424314 82.146
SKUPAJ 12.772.184 13.551.364

V letu 2003 je druzba Kompas MTS ustvarila poslovne prihodke v skupni visini 12.772.184 tiso¢
SIT, pri cemer predstavljajo Cisti prihodki od prodaje 96,7% vseh navedenih prihodkov.

Znotraj postavke drugi poslovni prihodki, je druzba ustvarila 149.683 tisoc SIT prihodkov iz naslova
odprave dolgorocnih rezervacij za investicijsko vzdrzevanje, 147.423 tisoc SIT iz naslova odprave
drugih dolgorocnih rezervacij ter 90.940 tisoC SIT prihodkov iz naslova dobicka od prodaje osnovnih
sredstev.

21. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE PO PODROCNIH ODSEKIH

v 000 SIT

LETO 2003 LETO 2002
TRGOVSKA DEJAVNOST:
Prihodki od prodaje v Kompas Shopih 9.410.436 10.714.346
Prihodki od prodaje v PCP 494.001 499.082
TURISTICNA DEJAVNOST:
Prihodki od gostinskih storitev 1.176.981 1.016.123
Prihodki od prodaje mejno turisticnih storitev 1.012.329 991.327
OSTALO 254122 246.494
SKUPAJ 12.347.869 13.467.372

V letu 2003 je druzba Kompas MTS s turisticno dejavnostjo ustvarila Ciste prihodke od prodaje v
visini 2.189.310 tisoc SIT, kar je 9,1% vec kot v predhodnem letu. S trgovsko dejavnostjo je druzba
dosegla ciste prihodke od prodaje v visini 9.904.437 tisoc SIT, kar je za 11,7% manj kot v istem
obdobju predhodnega leta.



22. RAZMERJE MED PRIHODKI, USTVARJENIMI DOMA IN V TUJINI

V letu 2003 je druzba ustvarila Ciste prihodke od prodaje v visini 12.348.619 tiso¢ SIT, od tega
znasajo prihodki dosezeni na domacem trgu 12.308.940 tisoc SIT, kar je 99,7% vseh Cistih prihodkov
od prodaje.

23. FINANCNI PRIHODKI

v 000 SIT

LETO 2003 LETO 2002
Financni prihodki iz delezev
Financni prihodki iz delezev v odvisnih podjetjih - -
Financni prihodki iz delezev v pridruzenih podjetjih - -
Drugi financni prihodki iz delezev 29 20
Skupaj 29 20
Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev
Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev do odvisnih podjetij - -
Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev do pridruzenih podjetij - -
Drugi financni prihodki iz dolgorocnih terjatev 35.361 39.185
Skupaj 35361 39.185
Financni prihodki iz kratkorocnih terjatev
Financni prih. iz obresti in kratkorocnih terjatev do odvisnih podjetij - -
Financni prih. iz obresti in kratkorocnih terjatev do pridruzenih podjetij - -
Drugi financni prihodki iz obresti in kratkorocnih terjatev 618.750 926.874
Skupaj 618.750 926.874
SKUPAJ 654.140 966.079

V letu 2003 je druzba Kompas MTS na podrocju financiranja ustvarila prihodke v visini 654.140
tisoC SIT. Med financnimi prihodki izkazuje druzba prihodke od obresti od dolgorocnih vrednostnih
papirjev v visini 35.361 tisoC SIT in druge financne prihodke v visini 618.750 tisoc SIT. Druge
financne prihodke v glavnem sestavljajo prihodki od pozitivnih tecajnih razlik, in sicer v visini
439.448 tisoc SIT, prihodki od kratkorocnih financnih nalozb v visini 28.379 tisoc SIT in prihodki
od realnih obresti od depozitov pri bankah v visini 90.400 tiso¢ SIT. V primerjavi z letom 2002 so
se celotni financni prihodki v letu 2003 zmanjsali predvsem zaradi zmanjsanja obrestnih mer.
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24. 1ZREDNI PRIHODKI

v 000 SIT
LETO 2003 LETO 2002
Izterjane odpisane terjatve 2.328 3.702
Prihodki od pridobitve zemljisca - 7.751
Prejete odSkodnine 3.257 2.234
Drugi izredni prihodki 523 1.975
SKUPAJ 6.108 15.662

V letu 2003 je druzba ustvarila 6.108 tisoC SIT izrednih prihodkov, ki jih sestavljajo prejete odskodnine
v visini 3.257 tisoc SIT, izterjane odpisane terjatve v visini 2.328 tisoC SIT in drugi izredni prihodki.

25. ANALIZA STROSKOV

v 000 SIT

NABAVNA VREDNOST/ STROSKI ~ STROSKI SPLOSNIH ~ SKUPAJ

PROIZVAJALNI STROSKI PRODAJANJA  DEJAVNOSTI LETO 2003
Nabavna vrednost prodanega blaga 8.045.011 - - 8.045.011
Stroski materiala - 675.957 15.249 691.206
Stroski storitev = 670.627 126.019 796.646
Skupaj stroski dela - 2.283.095 322.246 2.605.341
Amortizacija - 393.544 33.234 426.778
Prevrednotovalni odhodki pri - 593 - 593
obratnih sredstvih
Prevrednotovalni odhodki pri 1.334 - 1.334
neopredmetenih in opredmetenih OS
Ostali stroski - 197.921 5.060 202.981
SKUPAJ 8.045.011 4.223.071 501.808 12.769.890

V letu 2003 je imela druzba Kompas MTS 12.769.890 tisoc SIT stroskov, kar je 17,5% manj kot v
letu 2002.

Stroski dela so v letu 2003 znasali 2.605.341 tisoC SIT, kar je 11,5% manj kot v letu 2002. Zmanjsanje
stroskov dela je posledica novega placnega modela ter deloma zmanjsanje Stevila zaposlenih.

V letu 2003 je druzba Kompas MTS uspela znizati stroske blaga, materiala in storitev za 9,6%. Med
navedenimi stroski se je najbolj znizala nabavna vrednost prodanega blaga in sicer za 11,3%.

Obracunana amortizacija v letu 2003 je 2,1% nizja od obracunane v letu 2002 in znasa 426.778
tiso¢ SIT.

V letu 2003 druzba ni prevrednotovala osnovnih sredstev.
Ostale stroske predstavljajo prispevek za uporabo stavbnega zemljisca v visini 37.929 tisoc SIT,

odpravnina delavcem za tehnoloske viSke v visini 11.975 tisoc SIT, vracunani stroski za trajne
tehnoloske viSke v visini 130.000 tisoc SIT in ostali stroski.
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26. STROSKI DELA IN STROSKI POVRACIL ZAPOSLENCEM

v 000 SIT
LETO 2003 LETO 2002
Stroski plac 1.823.116 2.084.574
Stroski socialnega zavarovanja 384.539 442.372
Stroski pokojninskega zavarovanja - -
Ostali stroski dela 397.686 416.936
SKUPAJ 2.605.341 2.943.882

Izplacila clanom uprave, zaposlencem s posebnimi pooblastili in clanom nadzornega sveta:

v 000 SIT
BRUTO PREJEMKI V LETU 2003
Uprava 56.264
Zaposlenci s posebnimi pooblastili 130.258
Clani nadzornega sveta 8.662
SKUPAJ 195.184

Clanom uprave, zaposlencem s posebnimi pooblastili in ¢lanom nadzornega sveta niso dani nobeni
predujmi, posojila oziroma poroStva. Med izplacili niso upostevana izplacila iz naslova prejetih
dividend za leto 2002.

Delovno pravni spori

Pretezni del potencialnih obveznosti Kompas MTS d.d. iz naslova delovnih sporov predstavlja tozba
delavcev PO Sentilj (110 delavcev), vlozena v letu 2001 zaradi izplacila razlike pri placi zaradi
domnevno neutemeljenega znizevanja vrednosti tocke za izracun place v obdobju 5 let pred
vlozitvijo tozbe. Upostevajoc ugotovitve sodnega izvedenca in izid pravde na 1. stopnji, ko je bil
zahtevek ene od toznic zavrnjen, ni pricakovati, da bodo delavci z zahtevki uspeli.

V letu 2003 je 18 delavcev Kompas MTS d.d. vlozilo tozbe na izplacilo razlike v placi zaradi domnevno
nepravilno obracunavanih dodatkov k placi in nadomestil za obdobje 5 let pred vlozitvijo tozb.
Kompas MTS d.d. je izven sodnega postopka angaziral sodnega izvedenca, ki je vzorcno pregledal
obracune plac za dva delavca, pri cemer je bilo ugotovljeno, da je prislo do prikrajsanja pri enem
delavcu v minimalnem znesku.

Ostalih nekaj delovno pravnih sporov tece iz naslova prenehanja delovnega razmerja zaradi
disciplinskih prekrskov in delovnega razmerja, sklenjenega za dolocen cas. Kompas MTS d.d.
ocenjuje, da delavci s svojimi zahtevki ne bodo uspeli.
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27. FINANCNI ODHODKI

v 000 SIT
LETO 2003 LETO 2002
Financni odhodki za odpise dolg.in kratk.financnih nalozb
Prevred. financni odhodki pri drugih financnih nalozbah 5486 1.479
5.486 1.479
Financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti
Drugi financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 49.523 44477
49.523 44.477
SKUPAJ 55.009 45.956

V letu 2003 so znasali financni odhodki druzbe Kompas MTS 55.009 tisoc SIT, kar je 19,7% ve€ kot
v predhodnem letu. Glavnino financnih odhodkov sestavljajo odhodki za obresti in negativne tecajne

razlike.

28. 1IZREDNI ODHODKI

v 000 SIT
LETO 2003 LETO 2002
Denarne kazni - 105
Odskodnine 25.336 -
Drugi izredni odhodki 407 1.888
SKUPAJ 25.743 1.993

V letu 2003 je Kompas MTS belezil 25.743 tisoc SIT izrednih odhodkov. Glavnino predstavlja

odskodnina izplacana na podlagi sklenjene sodne poravnave.
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29. DAVKI

v 000 SIT

LETO 2003 LETO 2002
Prihodki usklajeni z dolocbami ZDDPO 13.432.403 14.533.085
Odhodki usklajeni z dolocbami ZDDPO -12.826.168 -15.476.573
Davcna osnova | 606.235 -943.488
Povecanje davcne osnove - 217.825
Zmanjsanje davCne osnove - -
Davcna osnova I 606.235 -725.663

Davcne olajsave - -

Davcna osnova lll - -

Davek iz dobicka za poslovno leto - -

Davek od dobicka se obracunava na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vkljuceni v izkaz uspeha
v skladu z veljavno davéno zakonodajo. Celotno davéno osnovo znizuje do vrednosti ni¢ davéna
izguba iz leta 2002, zato druzba ni izkazala obveznosti za davek od dobicka pravnih oseb.

30. POSLOVNI IZID

Druzba Kompas MTS je leto 2003 zakljucila s pozitivnim poslovnim izidom v visini 581.790 tiso¢
SIT. Druzba ima iz poslovanja dobicek v visini 2.294 tisoc¢ SIT, iz financnega poslovanja pa dobicek
v visini 599.131 tisoc SIT. Z izrednim delovanjem je druzba ustvarila izgubo v visini 19.635 tiso¢
SIT.

31. SPLOSNO PREVREDNOTOVANJE ZARADI OHRANITVE KUPNE
MOCI KAPITALA

Tecaj EUR do SIT se je v letu 2002 povecal za manj kot 5,5%, zato prevrednotovanje postavk kapitala
skladno s SRS (8.40) ni bilo potrebno. V primeru usklajevanja kapitala z rastjo EUR bi bil poslovni
izid druzbe Kompas MTS v letu 2003 nizji za 336.515 tisoc SIT in bi znasal 245.275 tisoc SIT, v
primeru usklajevanja kapitala z rastjo cen zivljenjskih potrebscin pa bi bil poslovni izid nizji za
560.414 tiso€ SIT in bi znasal 21.376 tisoC SIT.
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32. KAZALNIKI POSLOVANJA

LETO 2003

LETO 2002

stopnja lastniskosti financiranja

kapital/obveznosti do virov sredstev

77,58 %

73,00 %

stopnja dolgorocnosti financiranja

vsota kapitala in dolgoroc¢nih dolgov

(z dolgorocnimi rezervacijami)/obveznosti do virov sredstev

88,53 %

85,54 %

stopnja osnovnosti investiranja

osnovna sredstva/sredstva

72,71 %

66,64 %

stopnja dolgorocnosti investiranja

vsota osnovnih sredstev, dolgorocnih financnih nalozb in

dolgorocnih poslovnih terjatev/sredstva

75,87 %

69,78 %

koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev

kapital/osnovna sredstva

1,07

koeficient neposredne pokritosti kratkorocnih
obveznosti - hitri koeficient

likvidna sredstva/kratkorocne obveznosti

0.18

koeficient pospesene pokritosti kratkorocnih
obveznosti - pospeseni koeficient
vsota likvidnih sredstev in kratkorocnih terjatev

/kratkorocne obveznosti

1,57

1,61

koeficient kratkorocne pokritosti kratkorocnih
obveznosti - kratkorocni koeficient

kratkorocna sredstva/kratkorocne obveznosti

2,27

2,09

koeficient gospodarnosti poslovanja

poslovni prihodki/poslovni odhodki

100,02 %

87,55 %

10.

koeficient ciste dobickonosnosti kapitala
Cisti dobicek v poslovnem letu/povprecni kapital

(brez Cistega poslovnega izida proucevanega leta)

493 %

-7.38 %

11.

koeficient dividendnosti osnovnega kapitala*

vsota dividend za poslovno leto/povprecni osnovni kapital

0,84

* dividenda za leto 2003 Se ni dokonc¢no dolocena
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33. DESET NAJVECJIH DELNICARJEV

ZAP.ST. DELNICAR ST. DELNIC NA DAN DELEZ NA DAN  ST. DELNIC NA DAN DELEZ NA DAN

31. 12. 2003 31. 12. 2003 31. 12. 2002 31. 12. 2002
1 Triglav steber |, ID, d.d. 393.083 13,22 % 235.027 6,66 %
2 Oklid.o.o. 370.256 12,45 % 0 0,00 %
3 Kapitalska druzba, d.d. 343.824 11,56 % 316.723 8,98 %
4 Slov. odskodninska druzba,d.d. 261.917 8,81 % 261.917 743 %
5 DZS d.d. 150.000 5,05 % 150.000 425 %
6 Zlata Moneta | d.d. 131.724 443 % 131.724 3,74 %
7 Probanka d.d. 77.529 2,61 % 0 0,00 %
8 Certius Invest, d.d., Ljubljana 70.858 2,38 % 0 0,00 %
9 GBDd.d. 31.024 1,04 % 30.544 0,87 %
10 Edo Pirkmajer upravljanje d.o.o. 28.717 0,97 % 28.717 0,81 %

34.1ZPLACILO BRUTO DIVIDENDE KOMPAS MTS V LETU 2003 UPRAVI
IN CLANOM NS DRUZBE

v 000 SIT

LETO 2003
Clani uprave
Sketa Veronika 1.015,3
Forti¢ Mateja 851,6
Clani nadzornega sveta*
Breceljnik Simon 419
Kopitar Saso 50,6
Robi¢ Alja 2139

* v izraCunu so upostevane vse osebe, ki so ali so bili clani NS v letu 2003 (¢lani predhodnega in
sedanjega NS)
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35. STEVILO DELNIC KOMPAS MTS NA DAN 31.12. 2003 V LASTI
UPRAVE IN CLANOV NS DRUZBE

STEVILO DELNIC NA  DELEZ V KAPITALU  STEVILO DELNIC NA DELEZ V KAPITALU

DAN 31. 12. 2003 1ZDAJATELJA DAN 31. 12. 2002 1ZDAJATELJA

Clani uprave

Sketa Veronika 10.153 0,34 % 10.153 0.29 %
Forti¢ Mateja 8.516 0.28 % 8.516 0,24 %
Clani nadzornega sveta*

Kopor¢ic Velji¢ Mira 0 0,00 % 0 0,00 %
Kriznar Goran 0 0,00 % 0 0,00 %
Marjanovi¢ Dimitrij 0 0,00 % 0 0,00 %
Pregl Kazimir Zivko 0 0,00 % 0 0,00 %
Bogdanov Djurica 0 0,00 % 0 0,00 %
Burjan Slavica 0 0,00 % 0 0,00 %

* ¢lani NS na dan 31. 12. 2003

36. PREHOD NA MEDNARODNE STANDARDE RACUNOVODSKEGA
POROCANJA

Skladno z Uredbo Evropske unije bodo morale vse druzbe, s katerimi vrednostnimi papirji se trguje
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev s 1. januarjem 2005 pripravljati konsolidirane
racunovodske izkaze po mednarodnih standardih racunovodskega porocanja.

Druzba Kompas MTS ne pripravlja konsolidiranih racunovodskih izkazov. Kot druzba, s katerimi
vrednostnimi papirji se trguje na organiziranem trgu, pa se pripravlja na izkazovanje racunovodskih
izkazov po MSRP.

37. POMEMBNEJSI DOGODKI PO ZAKLJUCKU LETA 2003

* V letu 2004 je bil med Kompas MTS in Obcino Gornja Radgona sklenjen dodaten dogovor, na
podlagi katerega je Kompas MTS obcini placal odSkodnino v enkratnem znesku v visini
32.275 tisoC SIT. Razliko med dolgoro¢nimi poslovnimi obveznostmi in placano odskodnino bo
druzba prikazala kot prevrednotovalni financni prihodek (veza razkritje 12 — dolgorocne poslovne
obveznosti).

* V zacetku leta 2004 je druzba prodala delnice Kompas Bled d.d.. Kupnina za 7.000 delnic je
znasala 38.500 tisoc SIT. Po stanju na dan 31. 12. 2003 je bila navedena nalozba po poslovnih
knjigah Kompas MTS vrednotena v visini 18.352 tisoc SIT.

Po zakljucku leta 2003 poleg navedenih dogodkov ni bilo pomembnejsih poslovnih dogodkov,
ki bi vplivali na prikazane podatke.
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
LASTNIKU DRUZBE

KOMPAS MEJNI TURISTICNI SERVIS d.d.

Revidirali smo bilanco stanja drudbe Kompas mejni turistitni servis d.d. (v nadaljevanju
“drulba™) z dne 31. decembra 2003 ter z njo povezane: izkaz poslovnega izida, izkaz
finanénega izida, izkaz gibanja kapitala in prilogo k izkazom, za obdobje, ki s¢ je kontalo na
isti dan. Pregledali smo tudi poslovno porodilo poslovodstva z dne 31, decembra 2003, Za
naftete rafunovodske izkaze je odgovomo poslovodstvo drufbe. Nafa odgovornost je, da na
podlagi revizije izrazimo mnenje o teh ralunovodskih izkarih.

Revidirali smo v skladu s temeljinimi revizijskimi naleli in mednarodnimi revizijskimi
standardi. Po teh natelih in standardih smo bili dolini naériovati in izvesti revidiranje tako,
da bi si pridobili mzumno zagotovilo, da ralunovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejiih
mapainih prikazov. V okviru revizje smo preiskali dokaze, ki podpirajo 2neske in razkritia v
radunovodskih izkazih. Revizija vkljuuje tudi presojanje uporabljenih racunovodskih nacel
in pomembnih ocen poslovodstva ter ovrednotenje celovite predstavitve ratunovodskih
izkazov. Prepritani smo, da je opravijena revizija dobra podlagn za mnenje o rafunovodskih
izkazih,

Po nalem mnenju so rafunovodski izkazi, nasteti v prvem odstavku, resnidna in podiena slika
finanénega stanja drulbe Kompas mejni turistifni servis d.d, na dan 31. decembra 2003,
paslovnega izida in finandnega izida njenega poslovanja ter gibanja kapitala v letu, ki se je
kontalo ¢ mavedenim datumom, v skladu s slovenskimi raéunovodskimi standardi. Poslovno
porotilo je skladno z revidiranimi méunovodskimi izkazi.

Alenka (:;"JECL&;EE/L

Pooblaiiena revizorka DEIﬂIttE
& Touche
Direktor / Partner revizija d.o.o,

Deloitte & Touche revizija d.o.o.

KOMPAS MTS d.d., Ljubljana

rjao 07 -0f- 2004

Ljubljana, 19. marec 2004

Skovilea H & foreni Pril.

Diruiba je dlanica
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IKOMPAS MEJNI TURISTICNI SERVIS D. D.

UPRAVA LJUBLJANA
Prazakova 4

1514 Ljubljana

Telefon: 01 23 44 104
Telefaks: 0123 19 156
E-mail: info@kompas-mts.si

PODRUZNICA SKOFIJE-LAZARET
Sp. Skofije 256

6281 Skofije

Telefon: 05 654 91 30

Telefaks: 05 654 90 87

E-mail: skofije@kompas-mts.si

PODRUZNICA KOZINA

Krvavi potok 30

6240 Kozina

Telefon: 05 680 12 62
Telefaks: 05 680 29 59

E-mail: kozina@kompas-mts.si

PODRUZNICA SEZANA
Partizanska 117

6210 Sezana

Telefon: 05 738 05 00
Telefaks: 05 734 15 88

E-mail: sezana@kompas-mts.si
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PODRUZNICA VRTOJBA

Mejni prehod 2a

5290 Sempeter pri Gorici
Telefon: 05 303 56 23
Telefaks: 05 303 54 44

E-mail: vrtojba@kompas-mts.si

PODRUZNICA KARAVANKE

MMP Karavanke

4276 Hrusica

Telefon: 04 587 13 35

Telefaks: 04 587 13 11

E-mail: karavanke@kompas-mts.si

PODRUZNICA LJUBELJ
Podljubelj 307

4290 Trzi¢

Telefon: 04 596 32 11
Telefaks: 04 596 35 77
E-mail: [jubelj@kompas-mts.si
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LJUBLJANA

& HOLMEC

PODRUZNICA HOLMEC-VIC
Lokovica 22

2391 Prevalje

Telefon: 02 823 17 11

Telefaks: 02 823 10 82

E-mail: holmec@kompas-mts.si

PODRUZNICA SENTILJ

cesta 2. julija

2212 Sentilj v Slovenskih goricah
Telefon: 02 651 12 01

Telefaks: 02 651 01 91

E-mail: sentilj@kompas-mts.si

PODRUZNICA GORNJA RADGONA
Kerenciceva 9

9250 Gornja Radgona

Telefon: 02 561 15 83

Telefaks: 02 561 15 82

E-mail: radgona@kompas-mts.si
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SREDISCE OB DRAVI

OBREZE 4

GRUSKOVIJE
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Izdajatelj: Kompas MTS, Prazakova 4, Ljubljana « Besedila, oblikovanje, izvedba: Kompas MTS

Fotografije: Fotospring, arhiv Kompas MTS e Digitalni tisk: Gorenjski tisk, april 2004



KOMPAS MEINI TURISTICNI SERVIS d.d.
1514 Ljubljana, Prazakova 4

POROCILO O DELU NADZORNEGA SVETA KOMPAS MTS D.D. SKUPSCINI O
PREVERITVI IN POTRDITVI LETNEGA POROCILA KOMPAS MTS D.D. ZA
LETO 2003

Madzorni svet Kompas MTS d.d. se je v letu 2003 sestal sedemkrat, pn éemer je odlocal o
zadevah, ki jih v okvir njegovih pristojnosti doloajo zakon in akti druZbe ter obravnaval
ostalo, za poslovanje druZbe relevantno problematiko. V letu 2003 je potekel mandat Elanom
nadzornega sveta, ki so bili imenovani v letu 1999, novi sestavi nadzomega sveta, katerega
&lani so bili izvoljeni na 16. skupééini Kompas MTS d.d., pa je pridel teéi mandat v mesecu
novembru 2003, ko je potekala tudi konstitutivna seja.

Poleg informiranja na sestankih je uprava druzbe o tekodi in izredni problematiki poslovanja
druzbe in dogajanjih, ki so na njo vplivali, &lane nadzornega sveta redno seznanjala s
podiljanjem pisnih gradiv tako, da so delo uprave in  poslovanje druzbe lahko kontinuirano
sprembjali.

Nadzorni svet mandata od 8.11.1999 - 8 11,2003 v sestavi: Anton Konémk, Simon Breceljnik,
MNufa KerSevan, Branko Sufterif, Borut Kuhari¢, Radovan Stonié in predstavniki delavcev

Saso Kopitar, Dean KavEig, Alja Robié (od meseca junija napre] na podlagi imenovanja sveta
delavcev Djurica Bogdanov in Slavica Burjan) je v letu 2003 zasedal petkrat in pri tem
sprejel 22 sklepov in z nekaterimi od njih znatno vplival na poslovanje in finanéni poloZaj
drutbe. Od zadev, ki jih je v letu 2003 obravnaval nadzorni svel prejdnjega mandata, so
pomembnejie zlasti naslednje:

Pred obravnavanjem in sprejetjem letnega porofila je nadzormi svet obravnaval rezuliate
poslovanja za leto 2002, zlasti z vidika ustvarjene Eiste izgube v vidini cca 991.355 tisoé SIT,
kar je bilo v celoti posledica uCinkov prevrednotovanja osnovnih sredstev. Brez navedenega
uéinka bi druzba ustvarila pozitivni poslovni izid iz poslovanja v viSini 368 milijjonov SIT.
Predstavljeno je bilo tudi gibanje indeksov posameznih dejavnosti v letu 2002, in sicer je
indeks rasti prihodkov na podroéju turizma 105 v odnosu na leto 2001, medtem, ko indeks
rasti prihodkov na podrofju trgovinske dejavnosti mi primerljiv, saj je 3ele v mesecu
septembru 2001 prislo do preoblikovanja prostih carinskih prodajaln v navadne trgovine in
zato knjigovodski rezuliati niso primerljivi. Omenjene so bile tudi novesti na podrodju
rezervaci) formiranih za investicijsko vzdrzevanje, saj je ta kategorija v letu 2002 odpadla
DruZba je imela v letu 2002 med drugimi dolgorofnimi rezervacijami rezervirana sredstva v
vidimi 147 malyjonov SIT zaradi morebitnih posledic arbitraznega postopka v zadevi z Emono
Obalo Koper in Jadranom SeZana ter tofbenega zahtevka Kompas Magistrat d.oo. Ob
povzemanju poslovnega 1zida je bila podana tudi analiza kategon) odpisov, materialnih
strodkov, ki so se generalno znizali za 12% in stroskov dela, ki so se znizali za 17%, zaloge so
ostale na enakem nivoju.

Nadzorni svet je bil vseskozi seznanjen z pristopom Kompas MTS d.d. k slabitvi vrednost
osnovmith sredstev, h katen so druzbo zavezali novi ratunovodski standardi, ki zahtevajo
prikazovanje dokazane podtene vrednosti osnovnih sredstev. Nadzorni svet je tako na prvi seji



v letu 2003 sprejel sklep, da se negativni poslovni rezultat, ki je kljub pozitivnemu tekotemu
poslovanju v letu 2002, nastal iz naslova slabitve osnovnih sredstev, in sicer v wvidini
591.355.226,28 SIT, v celoti poknje iz drugih rezerv iz dobifka. Z namenom slabitve je
druiba pregledala rezultate posameznih denar ustvarjajoih enot, pri emer se je v prvi fazi
odlogila za slabitev devetih DUE, med katerimi so &tiri na podro&ju Sentilja, kjer je prislo do
velikih sprememb prometnih tokov in kjer je e vedno ulinkovit avstrijski cigaretni zakon. Pri
vseh teh objektih so cenilci ugotovili, da prihaja do razlike med njihovo podteno in
knjigovodsko vrednostjo v skupni vidini 1,3 milijarde SIT. V letu 2003 pomeni slabitev v
celoti davéno priznan odhodek, ki pa tudi v bodoée zagotavlja niZje davke, saj bo izguba
niZevala dav&no osnovo v naslednjih letih. Slabitev bo letno v strofku amortizacije pomenila
30 milijonov SIT prihranka.

Nadzorni svet je razpravljal tudi o izkoridtenih opcijah od prodaje delnic v postopku
zmanjievanja osnovnega kapitala z odkupom lastnih delnic in ugotovil, da je bilo odkupljeno
553.709 delnic in dosefena 78 5% izkoridtenost. Pri tem je nadzorni svet ugotovil, da bo po
sklepu skupi€ine kapital razporejen na 2.973 tisof delnic, kar bo prineslo tudi vedji donos na
delnico ob pozitivnem poslovnem izidu, slabitev osnovnih sredstev pa bo prinesla veéji donos
na kapital.

V razpravi o oceni poslovanja v letu 2003 je uprava druZbe ocenila, da bo poslovanje v letu
2003 normalno, pri Eemer naj bi bila sezona zaradi usmerjenih tokov na bliznje destinacije za
Kompas MTS zopet ugodna. V zvezi z letom 2003 so bili omenjeni tudi dobri indeksi, ki se
kaZejo na podroju gostinstva, ustavitev padanja prihodka v trgovski dejavnosti in aktivnosti v
zvezi z odprjem Casinoja v Mostoviu,

Skladno s pripravami na 16. skupi€ino Kompas MTS d.d. je nadzomi svet s sklepom potrdil
revidirano letno poroéilo in sprejel sklep, s katerim je podal pozitivno mnenje o navedenih
dokumentih in predlagal skupi€ini, da sprejme z upravo usklajeni predlog sklepa o delitvi
bilanénega dobicka ter sklep o sprejetju Porodila nadzornega sveta skupiini o preveritvi in
potrditvi letnega porodila Kompas MTS d.d. za leto 2002

Nadzormi svet je razpravljal in zavzel pozitivno stalidée do predloga sprememb in dopolnitev
statuta druZbe, s katerimi se je zniZalo Stevilo Elanov nadzomega sveta iz devet na Sest Elanov

Skladno s sprejetjem navedenega sklepa in ugotovitvijo, da z dnem 8.11.2003 potefe mandat
clanom nadzormega sveta, je nadzorm svet sprejel sklep, s katerim je skupi&ini delnicarjev
predlagal, da za clane nadzornega sveta - predstavnike kapitala skladno s predlogi delniarjex
izvoli Miro Kopor&i¢ Veljié, Dimitrija Marjanoviéa, Zivka Pregla in Radovana Stonica. Na
skupscini delnicarjev dne 19.6.2003 so0 bile predlagane spremembe statuta sprejete, hkrati pa
je bil nato s sklepom sprejet nasprotni predlog k predlogu sestave novega nadzornega sveta in
sicer je bil namesto predlaganega Radovana Stoni€a v nadzorni svet izvoljen Goran Kriznar
na predlog delni¢arja Hotel Slon d.d.

MNadzorm svet je skladno s sklepom 15 skupiine in odkupom lastnih delnic v postopku
zmanjsevanja osnovnega kapitala soglasal s predlogom sklepa o zmanjSanju osnovnega
kapitala druZbe in ga posredoval skupicini v sprejem v naslednjem besedilu

»Osnovm kapital druzbe, ki znada 3.526.714.000,00 SIT, se zmanjia z umikom 333 709
lastnih delnic z nominalno vrednostjo ene delnice v vigini 1.000,00 SIT, torej v skupni
nominalni vrednosti 553 . 709.000,00 SIT tako, da bo osnovni kapital po zmanj3anju znasal
2.973.005.000,00 SIT. Skupitina delniCarjev prenada pooblastilo za spremembo statuta, ki



zadeva uskladitev njegovega besedila z zmanjfanjem kapitala na podlagi tega sklepa, na
nadzorni svet druZbe «

Po sprejetju navedenega sklepa na 16. skupilini je nadzorm svet skladno s prenosom
pooblastila za spremembo statuta, ki zadeva uskladitev njegovega besedila z zmanjianjem
kapitala, sprejel sklep o uskladitvi besedila statuta s sklepom skupitine

Nadzorni svet je pred zasedanjem 16. skupifine oblikoval predlog sklepa skupiine o
imenovanju pooblaitenega revizorja za leto 2003 in sicer je po izvedenem postopku izbire
predlagal skupi@ini, da za revizijo letnega porodila za leto 2003 imenuje revizijsko hido
Deloitte& Touche, revizija, d.o.o.

Nadzorni svet je obravnaval tudi polletno porodilo Kompas MTS d.d. 2003 in razpravljal o
obdobnih rezultatih poslovanja druzbe v celoti in po posameznih dejavnostih za obdobje I-
VI 2003, pri éemer je bilo izpostavljeno dobro poslovanje v navedenem obdobju s poslovnim
izidom v vidini 147 milijonov SIT. Seznanjen je bil tudi z vedno bolj zahtevno zakonodajo, ki
zadeva opravljanje registriranih dejavnosti Kompas MTS d.d., pri &emer so tudi pogoji
poslovanja ostrejsi kot v preteklih letih. Omenjen je bil referendum v zvezi z obratovalnim
¢asom trgovin, Zakon o omejevanju porabe alkohola, Zakon o omejevanju uporabe tobacnih
izdelkov. Z zelo visokimi strodki in veliko aktivnostmi je povezano izvajanje doloch Zakona o
varnosti in zdravju pri delu ter sistem uvedbe HACCP(analiza tveganja in kritiéna kontrolna
tocka) — kontrola higienskega minimuma v gostinski dejavnosti,

Konstituiranje NS novega mandata od 9.11,.2003-9.11.2007:

Madzorni svet je zaradi poteka mandata v letu 2003 v dogovoru z vecjimi lastmiki druzbe
oblikoval in posredoval skupiéini predlog novega Elanstva. Skupilina je Clane novega
nadzornega sveta izvolila 19. junija 2003 na svojem 16. zasedanju, in sicer so il izvoljeni: g
Kazimir Zivko Pregl, univ.dipl. ekon, g. Dimitrij Marjanovié, univ. dipl. ekon, ga Mira
Koporéic Veljié, univ, dipl. ekon, g Goran KriZnar, univ. dipl. ekon. Kot predstaviike
delavcev v nadzornem svetu je Svet delaveev Kompas MTS d.d. izvelil g. Djurico Bogdanova
in ga. Slavico Burjan. Novi nadzorni svet se je konstituiral na sestanku dne 20.11.2003 ter za
predsednika izvolil g Kazimirja Zivka Pregla, za njegovega namestnika pa g Dimitrija
Marjanoviéa. Na konstitutivnem sestanku je bil seznanjen tudi s poroilom o delu starega
nadzornega sveta ob zakljulku njegovega mandata.

Madzorni svet novega mandata je v letu 2003 zasedal dvakrat, pn Cemer je sprejel dvanajst
sklepov. Na sejah je razpravljal o moZnostih ponovne izvedbe zmanjianja osnovnega kapitala
z odkupom in umikom delnic. Uprava druzbe in &lani nadzomega sveta so v zvezi s tem
natanéno preudili moznosti v zvezi s kapitalskimi spremembami in likvidnostnimi moZnostmi
ter pripravili analizo in oceno moznosti za nadaljnji umik kapitala, ter sprejel sklep, da mi
podanih pogojev za zmanj$anje osnovnega kapitala. Sprejel je tudi spremembe in dopolnitve
Poslovnika o delu nadzornega sveta Kompas MTS d.d. in zafel razpravo o poslovanju
Kompas MTS d.d. v letu 2004, Clani nadzomega sveta so sprejeli tudi sklep o nacinu
izplatevanja sejnin in do sprejetja ustreznega sklepa na skupiéini tudi podpisali ustrezne
izjave, na podlagi katerih se jim sejnina izplaa po posamezni seji, glede na prisotnost.



Madzomi svet ugotavlja, da je bilo v zadostni meri spremljano delo uprave in da je bil
seznanjcn z vsemi pomembnejdimi segmenti poslovanja druzbe. Nadalje ugotavlja, da so bili
vsi sklepi prejénjega in sedanjega nadzornega sveta ter skupigine v letu 2003 korektno inv
okviru moZnosti izvrieni.

11. Preveritev in potrditev letnega porodila druzbe ter stalis¢e do poroéila
pooblaséenega revizorja

MNadzomni svet je obravnaval letno porodilo druzbe za lete 2003 s porotilom pooblaiiene
revizijske drufbe Deloitted Touche revizija d.o.o..

Nadzorni svet ugotavlja, da vsebina letnega poroéila drufbe realno prikazuje poslovanje
druzbe v letu 2003, da se vsebina letnega poroéila in vizija razvoja, ki je v njem opredeljena,
ujemata s stali3éi nadzornega sveta, zato na podlagi preveritve letnega porodila in pregleda
porodila poobladZenega revizorja za leto 2003, revizijske druibe Deloitte&Touche, revizija
do.o. .

1. Potrjuje letno poroilo Kompasa MTS d.d. za leto 2003,
2. Daje pozitivno staliiée k poroéilu pooblastenega revizorja o poslovanju druzbe v letu
2003

I11. Oblikovanje bilanénega dobicka in njegova uporaba

Madzormi svet je obravnaval predlog uprave druzbe o oblikovanju bilantnega dobicka po
obraunu za leto 2003 ter njegove uporabe in:

1. Sprejema predlog uprave druzbe, da bilanéni dobidek po obrafunu za leto 2003 znasa
581.789 828 80 SIT.

2. Podaja z upravo druZbe usklajeni predlog, da se bilanéni dobifek uporabi na nasledn)

nacin;

- za izpladilo delniéarjem (bruto dividenda 110 SIT na delnico)  327.030.550,00 1T
- 1% bilanénega dobicka za leto 2003 po 36.¢1. Statula 5.817.898,00 SIT
- prenos v poslovno leto 2004 kot preneseni dobiek 248 941.380,80 51T

IV. Podelitev razreinice

MNadzorni svet skupitini Kompas MTS d.d. predlaga, da za delo v letu 2003 upravi in
nadzormemu svetu podeli razre$nico.

Ljubljana, dne6.5.2004 Predsedmk nadzomega sveta
imir Zivko F'regl ungv. dipl. ekon.
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