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Direktor

ROBERT LAVRIC
univ. dipl. ekon.

NAGOVOR DIREKTORJA

VKkljucitev Slovenije v Evropsko unijo predstavlja za Kompas MTS veliko prelomnico. Z dnem ¢lanstva
je bila na mejah s ¢lanicami EU odpravljena carinska mejna kontrola, zaradi ¢esar smo prenehali
opravljati vrsto mejnih opravil, vezanih na pretok blaga preko drzavne meje. Z vstopom v EU smo bili
hkrati prisiljeni preoblikovati stiri prostocarinske prodajalne na mejnih prehodih z Madzarsko in Hrvasko
v trgovine z obicajno obdavcitvijo. Zaradi navedenih sprememb poslovanje druzbe ni povsem primerljivo
s poslovanjem v preteklih letih.

S celotno trgovinsko dejavnostjo je druzba v letu 2004 ustvarila 11.421 mio SIT Cistih prihodkov od
prodaje, kar je 15,3% vec kot v letu poprej. Povecanje prihodkov je v veliki meri posledica novega
nacina evidentiranja prodaje, deloma pa tudi poslovanja nove trgovine na mejnem prehodu Dragonja.
V letu 2004 se je obdavcitev trosarinskih izdelkov ponovno povecala, kar je negativno vplivalo na
prodajo tovrstnih artiklov.

Na podrocju gostinske dejavnosti smo ustvarili Ciste prihodke v visini 1.153 mio SIT, kar je 2,1% manj
kot v letu 2003. Kljub zmanjsanju prihodkov smo z ukrepi racionalizacije uspeli zmanjsati negativni
poslovni izid.

Z mejnimi opravili smo v letu 2004 ustvarili ¢iste prihodke v skupni visini 566 mio SIT, kar je 44,1%
manj kot v predhodnem letu. Zmanjsanje obsega poslovanja je bilo pricakovano, zato smo bili v letu
2004 prisiljeni zmanjsati stevilo zaposlenih.

V skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi smo v letu 2004 preverili ustreznost vrednotenja
svojih opredmetenih osnovnih sredstev. Na podlagi opravljene cenitve je bilo ugotovljeno, da so bile
vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev, ki so bile predmet cenitve v poslovnih knjigah previsoko
ovrednotene, kar je zahtevalo slabitev le-teh v visini 1.363 mio SIT. Slabitev, ki je neposredno vplivala
na poslovni izid poslovanja, ni imela vpliva na denarne tokove druzbe.



MITJA OBERLINTNER, univ. dipl. ekon.
Pomocnik direktorja za gosp. fin. podr.

MATEJA FORTIC, univ. dipl. prav.
Pomocnica direktorja za prav. org. podr.

SIMON BRECELINIK, univ. dipl. ekon.
Pomocnik direktorja za kom. podr.

Konec leta 2004 smo z druzbo Emona Obala d.d. sklenili poravnavo v zvezi z izplacilom dolgorocne
financne obveznosti iz naslova skupnih vlaganj v proste carinske prodajalne. Upostevajoc racunovodsko
nacelo previdnosti smo navedeno obveznost v poslovnih knjigah v preteklosti izkazovali v visini 1.340
mio SIT. V skladu s sklenjeno poravnavo bomo do konca meseca marca 2005 druzbi Emona Obala
d.d. poravnali skupni znesek v visini 425 mio SIT, s ¢cimer bo arbitrazni postopek koncan. S sklenitvijo
poravnave je odpravljen najvecji del spornih obveznosti.

Zaradi slabitve opredmetenih osnovnih sredstev ter z upostevanjem ucinkov poravnave z druzbo Emona
Obala d.d. smo v letu 2004 ustvarili negativni poslovni izid v viSini 564 mio SIT. Brez upostevanja
navedenih izrednih poslovnih dogodkov bi bila izguba bistveno nizja.

V mesecu oktobru 2004 je nadzorni svet zaradi nedoseganja nacrtovanih poslovnih rezultatov ter
nejasne strategije bodocega razvoja druzbe sprejel odlocitev o zamenjavi uprave.

V letu 2005 Cakajo druzbo novi izzivi, povezani z dolocitvijo strategije bodocega razvoja ter z iskanjem
poti za izboljsanje poslovnega rezultata. Za obstojece dejavnosti pripravljamo koncept repozicioniranja,
s katerim bomo premostili poslovne probleme ter nejasnost profila blagovne znamke, prodajnega
programa in cenovne politike. Obenem bo potrebno v druzbi okrepiti podjetnisko razmisljanje, ki bo
zagotavljalo stalno iskanje in pridobivanje novih poslovnih idej. Z namenom izboljSanja poslovnega
rezultata bo potrebno v letu 2005 Se dodatno okrepiti proces zmanjsevanja stroskov.

V projekt izdelave strategije druzbe smo vkljucili mednarodno svetovalno hiso A.T. Kearney. Cilj
sodelovanja je opredelitev strateskih usmeritev in ovrednotenje razvojnih potencialov prodaje, stroskov
ter organizacijske strukture. V ta namen pripravljamo natancno analizo dosedanjega in bodocega
poslovanja vseh dejavnosti. Na podlagi navedene analize bo v okviru strategije sprejeta odlocitev o
obsegu poslovanja posameznih dejavnosti.



POROCILO NADZORNEGA SVETA SKUPSCINI O PREVERITVI IN
POTRDITVI LETNEGA POROCILA KOMPAS MTS D.D.
ZA LETO 2004

1. SPREMLJANJE POSLOVANJA DRUZBE

Nadzorni svet Kompas MTS d.d. je na svojih sejah v letu 2004 odlocal o zadevah, ki jih v okvir njegovih
pristojnosti dolocajo zakon in akti druzbe ter obravnaval ostalo, za poslovanje druzbe, pomembno
problematiko. Poleg seznanjanja na sestankih, je uprava druzbe o tekodi in izredni problematiki
poslovanja druzbe in dogajanjih, ki so nanjo vplivala, ¢lane nadzornega sveta redno seznanjala tudi s
posiljanjem porocil, analiz in drugih gradiv. Nadzorni svet je delo uprave in poslovanje druzbe sprotno
in kontinuirano spremljal.

V letu 2004 sta dva clana nadzornega sveta, Mira Koporci¢-Velji¢ in Dimitrij Marjanovic, podala odstopni
izjavi. Namesto njiju sta bila v nadzorni svet druzbe, na 17. zasedanju skupscine, imenovana mag. Tadej
Tufek in mag. Samo Javornik.

Nadzorni svet druzbe v sestavi: Kazimir Pregl (predsednik), Dimitrij Marjanovi¢, Goran Kriznar, Mira
Koporcic-Velji¢ in predstavnika delavcev Djurica Bogdanov ter Slavica Burjan, je v letu 2004 zasedal
Sestkrat in pri tem sprejel 31 sklepov. Od zadev, ki jih je v letu 2004 obravnaval nadzorni svet v gornji
sestavi, so pomembnejse zlasti naslednje:

Nadzorni svet je vsebinsko podprl predlog uprave, da se stroski iz naslova razreSevanja preseznih
delavcev na podrocju mejno turisticne dejavnosti vracunajo med druge poslovne stroske za leto 2003
v visini 130.000.000 SIT.

Nadzorni svet je obravnaval letno porocilo druzbe Kompas MTS d.d. za leto 2003 in v zvezi s poglaviem
politike dividend druzbe oblikoval stalisce, da naj druzba nadaljuje z dosedanjo politiko izplacila dividend
in potrdil letno porocilo druzbe za leto 2003 v koncni obliki ter predlog oblikovanja in delitve bilancnega
dobicka, o katerem je odlocala skupScina na svojem 17. zasedanju.

Nadzorni svet druzbe v sestavi: Kazimir Pregl (predsednik), mag. Tadej Tufek, Goran Kriznar, mag.
Samo Javornik in predstavnika delavcev Djurica Bogdanov, Slavica Burjan, se je v letu 2004 sestal
osemkrat in pri tem sprejel 39 sklepov. Od zadev, ki jih je v letu 2004 obravnaval nadzorni svet v
gornji sestavi, so pomembnejse zlasti naslednje:

Sklep v zvezi z obvesScanjem nadzornega sveta o doseZeni prodajni ceni za posamezne nepremicnine,
predvidene za prodajo, iz leta 2003, je nadzorni svet razsiril tudi na oddajo objektov in poslovnih
prostorov v najem. Ob tem je razpravljal tudi o poteku prodaje in oddaje v najem nekaterih nepremicnin
in sprejel sklep, da se predlagane nepremicnine odprodajo oz. oddajo v najem skladno s predlogi
uprave druzbe.

V zvezi s strategijo razvoja druzbe Kompas MTS d.d. je nadzorni svet upravi nalozil izdelavo in kasneje
dopolnitve predloga strategije druzbe z ustreznimi financnimi podatki in ekonomskimi kategorijami.
Zahteval je tudi okvirni plan rezultata druzbe za leto 2004.

Na 14. sestanku dne 25.10.2004, je nadzorni svet soglasno sprejel sklep o odpoklicu direktorice druzbe
Veronike Sketa zaradi vsebinsko in finanéno pomanjkljive razvojne strategije druzbe, nepripravljenosti
druzbe na vstop v EU, nedoseganja planskih rezultatov za leto 2004 ter razhajanja v pogledih nadzornega
sveta in direktorice glede nadaljnjega poslovanja druzbe.

Nadzorni svet je za direktorja druzbe Kompas MTS d.d. z dnem 26.10.2004, za mandatno obdobje
5 let, imenoval Roberta Lavrica, univ dipl.ekon.



V zvezi z investicijo v igralni salon Mostovz na MMP Sentilj, je nadzorni svet direktorju naloZil pripravo
novega oz. dopolnjenega predloga studije izvedljivosti. Po razpravi na podlagi novega predloga studije
o0 upravicenosti te investicije, je nadzorni svet ocenil, da bi bila investicija v igralni salon Mostovz, glede
na izracunane pokazatelje in druge okoliscine, prevec tvegana. Sprejel je sklep, da druzba ne nadaljuje
z investicijo v igralni salon, pac pa, da skusa objekt odprodati oz. oddati v najem. Nadzorni svet se je
seznanil z odstopom Kompas MTS d.d. od pogodbe o sodelovanju z druzbo Casino Portoroz d.d. in
potrdil predlagani odstop.

Glede strategije razvoja druzbe je bilo direktorju nalozeno, da do konca marca 2005 predlozi nadzornemu
svetu novo razvojno strategijo, kasneje je bil ta rok podaljsan na maj 2005.

V zvezi z arbitraznim postopkom pred Stalno arbitrazo pri GZS, ki je potekal z Emono Obalo Koper
d.d., je nadzorni svet soglasal s sklenitvijo poravnave v visini 425 mio. SIT. S tem se je dokoncno
zakljucil arbitrazni postopek iz naslova skupnih vlaganj v PCP. Nadzorni svet je dal tudi soglasje za
pogajanja o sklenitvi poravnave v sorodnem postopku z druzbo Jadran Sezana do vrednosti
110 mio SIT, vendar poravnava v letu 2004 ni bila sklenjena.

Nadzorni svet se je seznanil s slabitvijo vrednosti osnovnih sredstev, h kateri druzbo zavezujejo veljavni
racunovodski standardi, ki zahtevajo prikazovanje postene vrednosti osnovnih sredstev v izkazih druzbe.
Druzba je pregledala vseh 64 denar ustvarjajocih enot ter ostala osnovna sredstva in pri tem ugotovila,
da pri 19 DUEjih in nefunkcionalnih zemljiscih obstaja resna moznost prevrednotenosti, ker so poslovni
izidi negativni oz., glede na vrednost osnovnih sredstev, nizki. Ustrezne cenitve teh DUE in nefunkcionalnih

vy

Na svoji zadnji seji v letu 2004 je nadzorni svet dal soglasje k odpovedi pogodbe o zaposlitvi iz
poslovnega razloga, ¢lanici nadzornega sveta, Slavici Burjan.

Nadzorni svet ugotavlja, da je bilo v zadostni meri spremljano delo uprave in da je bil seznanjen z
vsemi pomembnejsimi segmenti poslovanja druzbe. Nadalje ugotavlja, da so bili vsi sklepi nadzornega
sveta ter skupscine v letu 2004 korektno in v okviru moznosti izvrseni.

11. PREVERITEV IN POTRDITEV LETNEGA POROCILA DRUZBE TER STALISCE DO MNENJA
POOBLASCENEGA REVIZORJA

Nadzorni svet je obravnaval letno porocilo druzbe za leto 2004 skupaj z mnenjem pooblascene revizijske
druzbe Deloitte&Touche revizija d.o.o..

Nadzorni svet ugotavlja, da vsebina letnega porocila druzbe realno prikazuje poslovanje druzbe v letu
2004, da se vsebina letnega porodila in vizija razvoja, ki je v njem opredeljena, ujemata s stalisci
nadzornega sveta, zato na podlagi preveritve letnega porocila in pregleda mnenja pooblascenega
revizorja za leto 2004, revizijske druzbe Deloitte&Touche, revizija d.o.o. :

1. Potrjuje letno porocilo Kompasa MTS d.d. za leto 2004.

2. Daje pozitivno staliSce k mnenju pooblascenega revizorja o poslovanju druzbe v letu 2004.

11l. PODELITEV RAZRESNICE

Nadzorni svet skupscini Kompas MTS d.d. predlaga, da, za delo v letu 2004, upravi in nadzornemu

svetu, podeli razresnico.
LS ! !
[SAVAVERY)

Predsednik nadzornega sveta:

Ljubljana, 19. 4. 2005 Kazimir Pregl, univ. dipl. ekon/
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Robert Lavri¢, univ. dipl. ekon.

PREDSEDNIK NADZORNEGA SVETA

Kazimir Zivko Pregl, univ. dipl. ekon.




POMEMBNEJSI DOGODKI V LETU 2004

Vstop Slovenije v Evropsko unijo. Z datumom vstopa je prislo do umika carinske sluzbe z mejnih
prehodov z drzavami EU, zaradi Cesar je bila druzba prisiljena ukiniti vrsto komercialnih dejavnosti,
vezanih na pretok potnikov in blaga preko drzavne meje.

Povecanje policijskega nadzora nad potniskim prometom po 1.5.2004 na notranjih mejah Slovenije
s Clanicami EU (uveljavljanje Schengenskega mejnega rezima na meji s Hrvasko).

Delna ohranitev carinskih omejitev za potnike pri vstopu v druge drzave EU. Navkljub pricakovanemu
sproscenemu uvozu alkoholnih pijac, tobacnih izdelkov, cigar in cigaret do 800 kom, ki velja za blago
kupljeno znotraj EU, je Avstrija presenetljivo zadrzala v veljavi omejitev vnosa na 25 cigaret za
avstrijske rezidente ter 200 cigaret za vse potnike, ki tranzitirajo Avstrijo.

Povecanje trosarin za tobacne artikle.

Ukinitev proste carinske prodaje na hrvaski in madzarski meji, zaradi Cesar je bilo potrebno preoblikovati
stiri proste carinske prodajalne (PCP) v trgovine s polno obdavcitvijo (KS).

Zamenjava uprave druzbe. Dne 25.10.2004 je nadzorni svet na svoji 14. seji iz ekonomsko - poslovnih
razlogov z dnem 26.10.2004 odpoklical direktorico druzbe Kompas MTS go. Veroniko Sketa. Nadzorni
svet je v iskanju poti za izboljsanje poslovnega rezultata za novega direktorja imenoval
g. Roberta Lavrica.

Sprememba nadzornega sveta. Na podlagi odstopnih izjav ¢lanov nadzornega sveta Dimitrija
Marjanovica in Mirjane Koporci¢ Velji¢, so delnicarji na svoji redni 17. skupscini za nova clana
nadzornega sveta imenovali mag. Tadeja Tufka in mag. Sama Javornika, in sicer za obdobje od
22.6.2004 do izteka mandata ostalim clanom nadzornega sveta druzbe.

Odkup deleza v objektu PCP na MMP Dragonja od Emone Obale d.d.. Z dnem 7.5.2004 je objekt
zaCel s poslovanjem kot KS Dragonja.

Sklenitev poravnave z druzbo Emona Obala d.d. v zvezi z izplacilom dolgorocne financne obveznosti,
ki jo je Kompas MTS izkazoval do druzbe Emona Obala. Izplacilo obveznosti, ki je bila v poslovnih
knjigah Kompas MTS izkazana v visini 1.340.013 tisoc SIT je bilo sporno in je bilo predmet arbitraznega
postopka. Na podlagi sklenjenega dogovora se je druzba Kompas MTS zavezala druzbi Emona povrniti
sredstva v visini 425.000 tisoc SIT. Z izplacilom navedenega zneska bo arbitrazni postopek zakljucen.

Slabitev vrednosti zgradb, opreme in zemljisc.
Z/manjsanje Stevila zaposlenih za 12%. Zmanjsanje gre predvsem na racun prenehanja opravljanja
mejnoturisticnih opravil na mejnih prehodih z drzavami clanicami EU. Dodatno se je Stevilo zaposlenih

znizalo v drugi polovici poslovnega leta na podlagi sporazumnih prekinitev delovnih razmerij.

Prenehanje opravljanja dejavnosti na lokacijah, ki ne zagotavljajo bodocega pozitivnega poslovanja
(KS Hodos, MTO Starod, MTO Vrtojba, MTO PodroZca)

Uspesna izvedba 17. skupscine delnicarjev Kompas MTS d.d..



KAZALCI POSLOVANJA 1999 DO 2004

v 000 SIT

LETO 2000 LETO 2001 LETO 2002 LETO 2003 LETO 2004

Prihodki 9.548.484 11.152.649 14.533.105 13.432.432 14.897.946
Odhodki 7.238.889 9.436.078 15524460 12.850.642 15.462.307
Cisti dobicek 1.740.250 1.384.442 -991.355 581.790 -564.361
Povprecna vrednost kapitala ~ 14.961.397  15.166.135 13.433.163 12.085.561 11.388.885
LETO 2000 LETO 2001 LETO 2002 LETO 2003 LETO 2004

Rast Cistega dobicka 13,46% -20,45% / / /
Dobickonosnost prihodkov 18,23% 12,41% -6,82% 4,33% -3,79%
Donos kapitala 11,63% 9,13% -7,38% 4,81% -4,96%
Cisti dobicek na delnico v SIT* 493,45 392,56 -281,10 195,69 -189,83
Celotna gospodarnost 1,32 118 0,94 1,05 0,96

* jzracunan kot razmerje med Cistim poslovnim izidom v poslovnem letu in skupnim Stevilom delnic



ORGANI IN ORGANIZACIJSKA STRUKTURA DRUZBE

UPRAVA DRUZBE je enoclanska, ki jo predstavlja direktor

*Robert Lavric, univ. dipl. ekon.

Poleg direktorja, ki vodi in predstavlja druzbo, so v druzbi zaposleni tudi delavci s posebnimi pooblastili
in sicer vodje podruznic, ki vodijo in organizirajo poslovanje podruznic:

« Tatjana Stepan, ekon., vodja podruznice Skofije - Lazaret,

Danijel Suban, univ. dipl. ekon., vodja podruznice Kozina,

* Nives Rener, univ. dipl. ekon., vodja podruznice Sezana,

 Natasa Kastelic, univ. dipl. ekon., vodja podruznice Vrtojba,

» Marko Breznik, dipl. ekon., vodja podruznice Karavanke,

« Helena Sparovec, posl. sekr., vodja podruznice Ljubelj,

* Barbara Kos, ekon., vodja podruznice Holmec Vic,

* Milan Guijt, prav., vodja podruznice Sentilj,

* Mateja Ranca, univ. dipl. ekon., vodja podruznice Gornja Radgona.

POMOCNIKI DIREKTORJA

e Simon Breceljnik, univ. dipl. ekon., pomocnik direktorja za komercialno podrocje,
* Mateja Fortic, univ. dipl. prav., pomocnica direktorja za pravno-organizacijsko podrocje,
* Mitja Oberlintner, univ. dipl. ekon., pomocnik direktorja za gospodarsko financno podrodje.

NADZORNI SVET

PREDSTAVNIKI KAPITALA:

+ Kazimir Zivko Pregl, predsednik, univ. dipl. ekon.,
e mag. Tadej Tufek,

* mag. Samo Javornik,

* Goran Kriznar, univ. dipl. ekon..

PREDSTAVNIKA DELAVCEV:
* Djurica Bogdanov, org. posl. v gost.,
e Slavica Burjan, kmet. inz..



ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

Sedez druzbe je v Ljubljani, Prazakova 4, poslovne dejavnosti pa druzba opravlja v devetih podruznicah,
ki so organizirane vzdolZ celotne slovenske drzavne meje.

Znotraj nekaterih podruznic delujejo posamezne delovne enote (DE), v sklopu druzbe pa delujeta Se
DE Obrezje in Kompas Shop Prazakova, ki sta organizacijsko vezani na upravo podjetja v Ljubljani.

Strokovne sluzbe so organizirane na vec podrocij, in sicer:
 komercialno podrodje,

e gospodarsko-financno podrocje z racunovodsko sluzbo,
e pravno-organizacijsko podrodje,

* gradbeno-investicijsko podrodje

e podrodje za razvoj.

V strokovnih sluzbah na sedezu druzbe je bilo dne 31.12.2004 zaposlenih 42 delavcev.

UPRAVA DRUZBE

DE OBREZJE
DE KS PRAZAKOVA
DE LAZARET
KOMERCIALNO PODROCJE Podruznica DE SOCERGA
* sluzba za trgovsko dejavnost SKOFUJE-LAZARET DE SECOVLJE
« sluzba za mejno-turisticno dejavnost DE DRAGONJA
« sluzba za gostinsko dejavnost
« sluzba za propagando Podruznica BE Is_'lrl,’t\ll({:gD
KOZINA DE JELSANE
GOSPODARSKO-FINANCNO PODROCJE .
.y M Podruznica
« gospodarsko-financna sluzba .
* racunovodska sluzba SEZANA
Podruznica .
. DE ROZNA DOLINA
PRAVNO-ORGANIZACIJSKO PODROCJE VRTOJBA
* pravna sluzba
* kadrovsko-organizacijska sluzba
* sluzba za informatiko Podruznica DE KORENSKO SEDLO
KARAVANKE DE RATECE
GRADBENO-INVESTICIISKO PODROCJE Podruznica
LJUBELJ
. Podruznica .
PODROCIJE ZA RAZVO) . DE vi¢
HOLMEC-VIC
Podruznica DE GRUSKOVJE
SENTILJ DE ZAVRC
DE DOLGA VAS
Podruznica DE SREDISCE OB DRAVI
GORNJA RADGONA DISESTL
DE GEDEROVCI
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DELNICE IN DELNICARJI

Osnovni kapital druzbe je razdeljen na 2.973.005 rednih delnic z nominalno vrednostjo 1.000 SIT.
Knjigovodska vrednost delnice na dan 31.12.2004 je znasala 3.679,00 SIT. lzracunana je iz razmerja
med celotnim kapitalom (vkljucno z ustvarjenim cistim poslovnim izidom v poslovnem letu) in skupnim
Stevilom delnic.

LASTNISKA STRUKTURA
V letu 2004 je bil proces koncentracije lastnistva zelo izrazit. Na dan 31.12.2004 je bilo v delniski knjigi
druzbe vpisanih 1.529 delnicarjev, kar je 12,9% manj kot leto poprej. Koncentracija lastnistva je razvidna

tudi iz povecanja deleza lastniStva, ki je v posesti 10 najvecjih delnicarjev. Le-ti so konec leta posedovali
68,2% celotnega kapitala druzbe, kar je 5,7 odstotne tocke vec kot pred letom dni.

Struktura delnicarjev 31. 12. 2004

BANKE 3 %
# SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA 9 %

OSTALE PRAVNE OSEBE 29 %

e

ZAPOSLENI 9 %

KAPITALSKA DRUZBA 11 %

INVESTICIJSKE DRUZBE
IN VZAJEMNI SKLADI 20 %
OSTALE FIZICNE OSEBE 19 %
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DESET NAJVECJIH DELNICARJEV

Ob nadaljevanju procesa koncentracije lastnistva je v letu 2004 prislo do vedjih sprememb v lastniski
sestavi druzbe. Upostevajoc stanje konec leta, so v letu 2004 najvec delnic pridobile druzbe Hotel Slon
d.d. (prodaja v letu 2005), Nisa d.d., DZS d.d., IMP Crpalke d.d. ter Michanne S.A.H. Luxemburg. Najve¢
delnic sta odsvojili druzbi Okli d.o.o. in Certius Invest d.d..

ZAP.ST.  DELNICAR ST. DELNIC DELEZ ST. DELNIC DELEZ
NA DAN NA DAN NA DAN NA DAN
31.12.2004 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2003

1. Triglav Steber I, Delniska ID, d.d. 420.857 14,16% 393.083  13,22%
2. Kapitalska druzba, d.d. 337.367 11.35% 343.824  11,56%
3. DzS,dd. 266.155 8,95% 150.000 5,05%
4. Slovenska odskodninska druzba, d.d. 261.917 8,81% 261.917 8,81%
5. Hotel Slon d.d. 240.256 8,08% 0 0,00%
6. Nisad.d. 152.844 514% 2.272 0,08%
7.  Zlata Moneta | d.d. 131.724 4,43% 131.724 4.43%
8. Probanka d.d. 77.529 2,61% 77.529 2,61%
9. IMP Crpalke, d.d. 70.858 2,38% 0  0,00%
10.  Michanne S.A.-H. Luxemburg 68.278 2,30% 0 0,00%
SKUPAJ 2.027.785 68,21% 1.360.349 45,76%
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TRGOVANJE Z DELNICAMI NA LJUBLJANSKI BORZI VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Z delnicami druzbe se trguje v okviru borzne kotacije Ljubljanske borze vrednostnih papirjev pod oznako
MTSG. Na dan 31.12.2004 je trzna kapitalizacija delnic znasala 4.013.557 tiso€ SIT, kar je 13,6% vec
kot v istem casu preteklega leta.

V letu 2004 je bil z delnicami MTSG opravljen promet s 657.817 loti, kar predstavlja 22,1% emisije
oz. kar je 65,0% vec kot v letu 2003. Vrednostni promet z delnico je v letu 2004 znasal 869.758 tiso¢
SIT, kar je 81,1% vec kot v letu 2003. Povprecni enotni tecaj delnice MTSG na Ljubljanski borzi
vrednostnih papirjev je v letu 2004 znasal 1.322,18 SIT.

Trgovanje po mesecih z delnicami MTSG v letu 2004 (v lotih)

300.000
250.000
200.000
150.000
100.000
50.000
0
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avgust
oktober
november
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Ob mocno povecanem prometu je vrednost delnice MTSG najvecjo vrednost dosegla v mesecu decembru,
ko je le-ta znasala 1.448 SIT. Zanimanje za trgovanje se je povecalo tudi v ¢asu pred skupscino delnicarjev.
Podobno kot v preteklih letih je vrednost delnice po datumu upravicenja do dividende obcutno padla.
Najnizjo vrednost je delnica dosegla 22.7.2004, ko je le-ta dosegla vrednost 1.071,00 SIT. Po tem
datumu je tecaj delnice ponovno zacel narascati.
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Gibanje enotnega tecaja delnice MTSG v letu 2004
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Vrednost delnice je konec leta znasala 1.350,00 SIT, kar predstavlja letni porast v visini 13,6%.

POLITIKA 1ZPLACILA DIVIDEND

Druzba je v preteklih letih izvajala stabilno politiko izplacila dividend in namenjala dividendam pretezni
del ustvarjenega tekocega dobicka v posameznem letu. V zadnjih desetih letih je druzba za izplacilo
dividend namenila ve¢ kot 14.671.233 tisoc¢ SIT. V skladu s sklepom 17. skupscine z dne 22.6.2004,
je bil v letu 2004 za dividende namenjen znesek v visini 327.031 tisoc SIT, pri ¢emer je bruto dividenda
na delnico znasala 110 SIT na delnico.

UpostevajoC obseg in gibanje prostih financnih sredstev ter upostevajoc sredstva, ki bodo morebiti

potrebna za izvedbo v letu 2005 sprejetih strateskih ciljev, uprava ocenjuje, da je v tem trenutku
potreben odmik od dosedanje prakse, zato ne bo podala predloga za izplacilo dividend.

LASTNE DELNICE

V letu 2004 druzba kompas MTS ni odkupovala in ni oblikovala rezerv za lastne delnice. Po stanju na
dan 31.12.2004 druzba ne razpolaga z lastnimi delnicami.

ODOBRENI KAPITAL

Druzba nima sprejetega sklepa o odobrenem kapitalu.

POGOJNO POVECANJE OSNOVNEGA KAPITALA

Druzba nima sprejetega sklepa o pogojnem povecanju osnovnega kapitala.
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SLABITEV OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV
V LETU 2004

V skladu z dolocbami SRS so druzbe zavezane k preverjanju pravilnega vrednotenja osnovnih sredstev,
ki so v poslovnih knjigah prvotno vrednotene po nabavnih oziroma izvirnih vrednostih. V kolikor obstoji
razlika med dokazano posteno vrednostjo in njihovo knjigovodsko vrednostjo, je sredstva potrebno
praviloma prevrednotiti. V primeru, da je nadomestljiva vrednost manjsa od knjigovodske vrednosti,
se morajo navedena sredstva oslabiti. Kot nadomestljiva vrednost se Steje cista vrednost pri uporabi
ali Cista prodajna vrednost, odvisno od tega, katera je vecja.

Upostevajoc SRS in Pravilnik o racunovodstvu je druzba opravila pregled nabavne in sedanje vrednosti
vseh 64 denar ustvarjajocih enot (DUE) po stanju 30.9.2004, pregledala poslovne izide za obdobje
2002-2004 ter ocenila bodoce poslovne moznosti. Na podlagi navedenega je bilo ugotovljeno, da je
potrebno nadomestljivo vrednost ugotavljati za 17 DUE-jev, v katerih poteka poslovanje in za 2 DUE-
ja, kjer se trenutno poslovanje ne izvaja. Obenem je druzba pristopila tudi k ocenjevanju trzne vrednosti

cevy

Na podlagi opravljenih cenitev trznih vrednosti in vrednosti pri uporabi, ki jih je opravil za to pooblasceni
cenilec je bilo ugotovljeno, da so nadomestljive vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev, ki so bile
predmet cenitve, nizje od knjigovodskih vrednosti, zato je bilo potrebno skladno s SRS opraviti slabitev
osnovnih sredstev pri 19 DUE-jih in nekaterih zemljiscih. Tako znasa slabitev opredmetenih osnovnih
sredstev DUE-jev 1.092.305 tisoC SIT, slabitev zemljis¢ 266.339 tisoC SIT, slabitev opreme pa 4.780
tisoc SIT. Slabitev opredmetenih osnovnih sredstev predstavlja prevrednotovalne odhodke v skupni
vrednosti 1.363.424 tisoC SIT.
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SPLOSNI POGOJI POSLOVANJA V LETU 2004

skupna inflacija, merjena kot rast cen Zivljenjskih potrebscin je ob koncu leta 2004 glede na december
2003 dosegla 3,2 odstotka (vir: Statisticni urad RS),

med skupinami cen zivljenjskih potrebscin so se v letu 2004 najbolj povisale cene v skupini
izobrazevanje, za 7,3%. Cene v skupini alkoholne pijace in tobak so bile visje za 5,5%, samo tobacnih

izdelkov za 10,8%.

v letu 2004 je srednji tecaj Banke Slovenije za EUR dosegel povprecno srednjo vrednost 238,86 SIT,
kar je 2,2% vec kot v letu 2003,

znizevanje pasivnih obrestnih mer v letu 2004,

izenacevanje slovenskih cen bencina s cenami v sosednjih drzavah in subvencioniranje cene bencina
v mejnih pokrajinah Italije, s ¢cimer se zmanjSuje privlacnost dnevnih nakupov za zamejce,

povecanije trosarinskih stopenj za cigarete s 1. januarjem in 1. julijem 2004,
dosledno izvajanje tobacnega zakona v Avstriji, ki velja od leta 1997,

187.222.699 prehodov potnikov preko slovenske drzavne meje v letu 2004, kar je 4,1% vec kot
v letu 2003,

v letu 2004 je bilo v turisti¢nih nastanitvenih objektih v Sloveniji evidentiranih 2.340.127 turistov,
kar je 4% vec kot v letu 2003, od tega tujih turistov 9% vec, domacih pa 4% manj kot v letu 2003,
ter 7.585.841 nocitev, kar je 1% vec kot v letu 2003,

najvedji deleZ tujih turistov so v letu 2004 predstavljali turisti iz Italije (21%), Nemcije (16%), Avstrije
(14%), Hrvaske (6%) in Velike Britanije (6%),

povecanje prihodkov v gostinstvu v letu 2004 v Sloveniji glede na enako obdobje lani nominalno
za 7,4%, od tega najvecje povecanje prihodkov od tocenja pijac, 10,8%, od priprave in serviranja jedi
7.2% ter najmanj od nastanitev in z njimi povezanih storitev, za 6,7%,

povecanje prihodkov v trgovini na drobno v letu 2004 v Sloveniji glede na enako obdobje lani
nominalno za 5,4%, od tega v trgovini z zivili, pijacami in tobakom v specializiranih prodajalnah

znizanje prihodkov nominalno za 6,1%,

povprecna mesecna bruto placa v letu 2004 je v Sloveniji znasala 267.571 SIT, kar je nominalno
5.7% vec kot v letu 2003,

registrirana stopnja brezposelnosti je v Sloveniji v letu 2004 dosegla 10,6%.



POSLOVANJE DRUZBE V LETU 2004

V letu 2004 je Kompas MTS realiziral 14.898 mio SIT prihodkov, kar je 10,9% vec kot v letu 2003
oziroma 6,4% vec kot je bilo nacrtovano.

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003 INDEKS

Cisti prihodki od prodaje 13.238.375 12.348.619 107.,2
Sprememba vrednosti zalog -398 -749 53,1
Drugi poslovni prihodki 75414 424314 17,8
Finanéni prihodki 1.578.552 654.140 2413
Izredni prihodki 6.004 6.108 98,3
Skupaj prihodki 14.897.946 13.432.432 110,9

Cisti prihodki od prodaje so znasali 13.238 mio SIT, kar je 7,2% vet kot v letu 2003, kar je deloma
posledica povecanja prihodkov v KS-ih, ki so bili iz PCP-jev preoblikovani v letu 2001, deloma pa
spremenjenega nacina evidentiranja prihodkov v stirih KS-ih, ki so bili preoblikovani ob vstopu Slovenije
v EU. Po novem se kot prihodek evidentira prodajna vrednost namesto ustvarjene razlike v ceni. Na
rast prihodkov je vplival tudi zacetek poslovanja KS Dragonja, ki je do 1.5.2004 kot PCP deloval v okviru
Emone Obale in katerega 50% lastniski delez je bil ob preoblikovanju odkupljen s strani Kompas MTS.
Realizirani cisti prihodki od prodaje so bili za 0,9% manjsi kot je bilo planirano.

Struktura cistih prihodkov od prodaje po dejavnostih v letu 2004

MTO 4.3 %

GOSTINSTVO 8,7 % \

OSTALO 0,7 %

TRGOVINSKA
DEJAVNOST 86,3 %
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Prihodki iz financiranja so v letu 2004 znasali 1.578,6 mio SIT, kar je za 141,3% vec kot v letu 2003.
Povecanje navedenih prihodkov je rezultat sklenjene poravnave z druzbo Emona Obala, na podlagi
katere je Kompas MTS realiziral prevrednotovalni prihodek v visini 915,0 mio SIT. Na povecanje
financnih prihodkov je vplivala tudi realizacija prevrednotovalnih prihodkov v visini 20,1 mio SIT iz
naslova prodaje delnic Kompas Bled ter ustvarjena pozitivna razlika v visini 39,6 mio SIT pri placilu

dolgoroc¢ne obveznosti za nepremicnino v Gornji Radgoni.

Drugi poslovni prihodki so v letu 2004 znaSali 75,4 mio SIT, kar je za 82,2% manj kot v letu 2003.
Znizanje navedenih prihodkov je posledica prodaje nepotrebnih nepremicnin ter odprave dolgorocnih

rezervacij v letu 2003.

Skupni odhodki druzbe v letu 2004 so znasali 15.462,3 mio SIT, kar je 20,3% vec kot v letu 2003

oziroma za 12,8% vec kot je bilo nacrtovano.

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003 INDEKS

Stroski blaga, materiala in storitev 11.188.323 9.532.863 1174
Stroski dela 2.339.852 2.605.341 89,8
Odpisi vrednosti 1.799.426 428.705 419,7
Drugi poslovni odhodki 81.149 202.981 40,0
Financni odhodki 41.906 55.009 76,2
Izredni odhodki 11.651 25.743 453
Skupaj odhodki 15.462.307 12.850.642 120,3
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Stroski blaga, materiala in storitev so v letu 2004 znasali 11.188,3 mio SIT, kar je 17,4% vec kot v letu
2003 oziroma za 1,1% vec kot je bilo nacrtovano. Glavni razlog za povecanje navedenih stroskov je
odprava konsignacijske prodaje, kot posledica preoblikovanja stirih PCP na meji s Hrvasko in Madzarsko
ter nakup deleza v PCP Dragonja.

Zaradi zmanjsanja Stevila zaposlenih, kar je posledica prenehanja opravljanja Spedicijskih in z njimi
povezanih poslov na mejah z drzavami clanicami EU, so se stroski dela, ki so v letu 2004 znasali 2.339,9
mio SIT, zmanjsali za 10,2%. Odpisi vrednosti so v letu 2004 znasali 1.799,4 mio SIT, kar je 4,2 krat
vec kot v letu 2003. Povecanje odpisov je posledica prevrednotenje zgradb, opreme in zemljis¢ v skupni
visini 1.363 mio SIT.

Finanéni odhodki so v letu 2004 znasali 41,9 mio SIT, kar je za 23,8 % manj kot v letu 2003.

V letu 2004 je druzba ustvarila cisto izgubo v visini 564,4 mio SIT, kar je v najvecji meri posledica
ucinkov prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev. Primerjava ustvarjenega poslovnega izida
z nacrtovanim Cistim poslovnim izidom za leto 2004 v visini 298,5 mio SIT ni realno, saj druzba pri
planiranju poslovnih rezultatov ni upostevala ucinkov prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev
in moznosti sklenitve poravnave z druzbo Emona Obala.
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TRGOVINSKA DEJAVNOST

Trgovinska dejavnost se izvaja na 24 prodajnih mestih Kompas Shop na mejah z Italijo (10 prodajaln),
Avstrijo (9 prodajaln), Madzarsko (1 prodajalna), Hrvasko (3 prodajalne) in v Ljubljani (1 prodajalna).

V letu 2004 je prislo do preoblikovanja preostalih Stirih prostih carinskih prodajaln na meji s Hrvasko
in Madzarsko, tako da vse lokacije poslujejo pod pogoji notranje trgovine. V maju 2004 je v okviru
Kompas Shop zacela s poslovanjem tudi prodajalna KS Dragonja, ki ga je Kompas MTS odkupil od
druzbe Emona Obala. Decembra 2004 je bila odprta nova prodajalna KS Sentilj v objektu Mostovz.
Prodajalna KS Hodos je bila zaradi nerentabilnega poslovanja z novembrom 2004 zaprta.

Trgovinska dejavnost je realizirala 11.421.486 tisoc SIT Cistih prihodkov od prodaje, kar je 15% vec kot
v preteklem letu in 1% vec kot je bilo planirano. Rast prihodkov je posledica rasti prometa v KS-ih,
ki so se iz PCP-jev preoblikovali Ze v letu 2001, spremenjenega nacina evidentiranja prihodkov v KS-
ih, preoblikovanih iz PCP-jev z majem 2004 ter vkljucitve nove prodajalne KS Dragonja, prav tako v
maju 2004. Dosezen poslovni izid trgovinske dejavnosti je predvsem zaradi preoblikovanja PCP nizji
od lanskoletnega za 14%, od planiranega pa za 7%.

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003

Prihodki 11.932.764 10.394.080
Odhodki 11.251.633 9.604.619
Poslovni izid 681.131 789.461

Na lokacijah KS na italijanski in avstrijski meji, se je z umikom carinske kontrole kontrolni rezim sprostil,
odpravljene so bile carinske omejitve za kupce pri vstopu v sosednje drzave, vendar ne v pricakovanem
obsegu. Istocasno je za kupce iz Italije in Avstrije prenehala moznost vracila DDV pri nakupu v KS-ih.
MozZnost vracanja DDV je ostala le za nerezidente EU, predvsem za kupce iz Hrvaske.

Sprostitev mejnega rezima in kontrol na italijanski meji je po vstopu Slovenije v EU pozitivno vplival
na poslovanje prodajaln, ki beleZijo 20 - 30% rast prodaje glede na enako obdobje lani ter predstavljajo
62% celotne prodaje trgovinske dejavnosti.

Pod pricakovanji je poslovanje prodajaln na meji z Avstrijo, ki predstavljajo 23% celotne prodaje
trgovinske dejavnosti. Prodaja stagnira oziroma je pod nivojem primerljivega obdobja leta 2003, z
iziemo posameznih lokacij. Vstop Slovenije v EU ni odpravil omejitve vnosa tobacnih izdelkov v Avstrijo,
kjer Se vedno velja omejitev na 25 cigaret, kontrola pa je pogostokrat celo temeljitejSa od predhodnih
aktivnosti avstrijskih mejnih organov.

Prodajalne na mejah z Madzarsko in Hrvasko po preoblikovanju v KS beleZijo za priblizno 50% manjsi
promet, njihov delez v celotni prodaji pa je v letu 2004 znasal 14%.

V strukturi prometa se je, zaradi odprave kolicinskih omejitev na italijanski meji, povecal delez prodaje
tobacnih izdelkov, in sicer na 70%. Delez kozmetike, za katero je odpadla moznost vracila DDV, se je
znizal na 12%, delez pijace je znasal 7%, delez prehrane pa 6%. Ostali prodajni segmenti zavzemajo
skupaj 5% prodaje.
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Prodaja po blagovnih skupinah v letu 2004

IGRACE 1,0 %
TEKSTIL 0,9 %, NAKIT, URE, DARILA 1,1 %
USNJE IN GALANTERIJA 0,7 %

TEHNIKA 1,1 %

¢ 9 v v
BREZALKOHOLNE PUACE 0,4 % FIVILA, NEZIVILA 5,7 %

SEZONSKI ARTIKLI 0,2 %

ALKOHOLNE PUACE 7,2 %

o KOZMETIKA 11,5 %
TOBACNI IZDELKI 70,1 % ——— 5%

V strukturi inkasa placil je bilo 68% placil izvedenih v tujih valutah, 22% placil je bilo opravljenih s
kreditnimi karticami, delez gotovine SIT pa je znaSal 10%. V trgovinski dejavnosti je bilo prodano
skupno 5.810.748 artiklov, kupcem pa je bilo izdano 1.862.330 racunov. Povprecna vrednost nakupa
je znaSala 7.362 SIT.

Na podrocju sodelovanja z dobavitelji so bile v letu 2004 izvedene racionalizacije nabavnih poti za
prodajalne KS ter preverjene moznosti oskrbovanja direktno pri proizvajalcih v tujini. Spremembe
dobaviteljev so bile dosezene pri nabavi nekaterih izdelkov slovenskega porekla, predvsem alkoholnih
in brezalkoholnih pijac. Navedene aktivnosti se nadaljujejo v letu 2005.

Po izvedenem selekcioniranju dobaviteljev ob koncu leta 2004 prodajna mesta oskrbuje 157 dobaviteljev
trgovskega blaga, 5 najvecjih dobaviteljev pokriva 70% celotne prodaje. Dobavitelji lokacije oskrbujejo
praviloma 2 do 4 krat mesecno, izjema so sezonski segmenti. V celotnih zalogah 85% predstavljajo
lastne zaloge, za 15% blaga pa je zagotovljen konsignacijski nacin prodaje.

V mesecu septembru 2004 se je zacel izvajati projekt zmanjsevanja zalog trgovskega blaga, in sicer z

omejevanjem tekocih dobav in izvedbo prerazporeditev med bliznjimi lokacijami ter racionalizacijo
narocanja.
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S ciljem izvajanja aktivne prodaje je bila dodatna pozornost namenjena svetovanju kupcem. Za
pridobivanje kupcev so potekale akcije popustov ob nakupu za rojstni dan, darilni boni, akcijska znizanja
cen in obcasno brezplacno licenje z vrhunsko kozmetiko. V obdobju junij- oktober je bila na vseh
lokacijah izvedena akcija pridobivanja stalnih kupcev z zbiranjem nalepk in moZnostjo pridobitve 20%
popusta po realiziranih desetih nakupih.

Ob regionalnih reklamnih aktivnostih je bil v mesecu oktobru izdan enotni novoletni prodajni katalog,
namenjenem pravnim osebam in podjetnikom. Socasno z navedenim je bila v okviru podruznice Vrtojba
vzpostavljena tudi internetna prodaja (www.kompas-mts.si/shop), ki pa je Se vedno v fazi uvajanja.

NACRTI ZA LETO 2005

V letu 2005 bomo nadaljevali s trendom prilagajanja prodajnega programa ter iskanje novih trznih
nis za ublazitev odvisnosti prodaje od segmenta cigaret, krepitev segmenta igrac in zdrave prehrane
ter postopna izvedba »category managementa«. Potrebna je izvedba enotnega marketinskega nastopa,
za kar je Ze bila izvedena kadrovska okrepitev.

Projekt preverjanja in izboljSanja nabavnih pogojev ter iskanja novih ugodnejsih nabavnih poti in
potencialnih direktnih dobaviteljev se bo nadaljeval tudi v letu 2005. Velik poudarek in velik del naporov
pri racionalizaciji nabavnih poti za trgovine bo namenjen poizkusom doseganja direktnih dogovorov
o oskrbovanju pri proizvajalcih v tujini.

Pri izbranih dobaviteljih je nujno mocnejse povezovanje, predvsem na segmentu akcijskih prodaj in
enotnega reklamnega pristopa.

V teku je preverba projektov postopne Siritve trgovinske dejavnosti na notranji trg ter dopolnitev
dejavnosti z razlicnimi storitvenimi dejavnostmi za zadovoljitev vse bolj zahtevnih kupcev. Pri projektih
sodelujejo zunanji pogodbeni izvajalci AT Kearney in Gral ITEO.

Za lazji dostop kupcev in s ciljem zmanjsanja stroskov poslovanja bo izveden projekt premestitve KS
Karavanke iz obstojece lokacije v objekt G1, kjer bo potnikom na enem mestu omogoceno opravljanje
MTO storitev, konzumiranje gostinske ponudbe in nakupovanje v KS.

Posebna pozornost bo namenjena konceptu povezovanja z ostalo dejavnostjo znotraj podjetja na
obmejnem podrocju, reklamnim akcijam, trzenju reklamnih prostorov ter razvoju racunalniske aplikacije,
ki bo postavljena v novo delovno okolje v prvi polovici leta 2005.

S ciljem zniZevanja stroskov se bodo nadaljevale aktivnosti racionalizacije direktnih kot tudi indirektnih

stroSkov poslovanja ter optimizacija kadrovskih potencialov tako v smislu notranjih prerazporeditev
kot dodatnega izobrazevanja s ciljem strokovne in aktivne prodaje.

23



GOSTINSTVO

Gostinsko dejavnost druzba opravlja na 18 lokacijah, na 6 lokacijah hkrati opravlja tudi menjalniske
storitve.

Dejavnost gostinstva je realizirala 1.153.021 tisocC SIT ¢istih prihodkov od prodaje, ki so nizji od dosezenih
v letu 2003 za 2%, od planiranih pa za 13%. Padec prihodkov je posledica umika carinikov, Spedicije
in drugih usluzbencev na MMP z italijanske in avstrijske meje ter dejstva, da se potniki manj ustavljajo
na mejah po vstopu Slovenije v EU. DoseZen poslovni izid v visSini —286.201 tiso¢ SIT pomeni 7%
zmanjsanje izgube glede na leto 2003, hkrati pa 127% slabsi rezultat od planiranega.

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003

Prihodki 1.155.698 1.182.499
Odhodki 1.441.899 1.491.608
Poslovni izid -286.201 -309.109

V strukturi prihodkov najvedji delez predstavljajo prihodki od Zivil, povpre¢no 60%. Delez prihodkov
od alkoholnih pija¢ dosega 12%, sledi delez prihodkov od brezalkoholnih pija¢ z 10% in prihodkov od
kave in caja z 9%.

Prihodek po blagovnih skupinah v letu 2004

= (o)
CA 0.4 % KAVA 8,2 %

BREZALKOHOLNE PUACE 9.8 %

OSTALO 10,2 %

ZIVILA 59,4 % — %

ALKOHOLNE PIACE 11,9 %

NACRTI ZA LETO 2005

V letu 2005 bo potrebno izkoristiti odprtost meje in lego ob glavnih cestah z lahko dostopnimi objekti
z velikimi parkirisci. V teku je racionalizacija poslovanja tako na podrocju nabavnih poti kot tudi
posrednih stroskov poslovanja. Ponovno se vzpostavljajo tudi kontrolni mehanizmi, ki so bili v preteklih
letih neustrezni.

Ponudbo bo potrebno preveriti in prilagoditi potrebam potnikov ob standardizaciji receptov ter
poenotenju nabavnih poti za segmente, kjer je to smiselno. Posebna pozornost bo namenjena zaposlenim,
tako v smislu motiviranja za prodajo in izobrazevanja kot tudi preverbi ustreznosti kadrovskih zasedb
po posameznih lokacijah. S ciljem izboljSanja informacijske podpore in kontrolnih mehanizmov se
izvaja preverba racunalniskega sistema Oscar.
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JEDI SLOVENSKE

IN MEDNARODNE KUHINJE

JEDI PO NAROCILU

POSLOVNA KOSILA

SLAVNOSTNA KOSILA

POROCNA KOSILA

BANKETI

SAMOPOSTREZNA KOSILA

VECERJE

DOMACE SLADICE



MTO DEJAVNOST

MTO dejavnost obsega menjalnistvo, Spedicijske in z njimi povezane storitve ter ostale storitve, kot
je vracilo davkov, prodaja vinjet, prodaja trgovskega blaga ter drugo. Po vstopu Slovenije v EU so se
pogoji poslovanja dejavnosti bistveno spremenili, kar je vodilo v padec prihodkov ter zaprtje posameznih
lokacij. To velja predvsem za spedicijske storitve, vracilo davkov in menjalnistvo. Mocno se je okrepila
konkurenca vecjih Spediterjev, ki hkrati nudijo tudi prevozne storitve in carinjenje ter malih privatnih
Spedicij, ki z izredno nizkimi cenami privabljajo stranke.

Konec leta 2004 to dejavnost opravljamo samostojno na 11 lokacijah, na 6 lokacijah se je ta dejavnost
v letu 2004 prenesla v gostinstvo ali trgovino, 3 lokacije so tekom leta 2004 prenehale s poslovanjem.

Dejavnost je v letu 2004 realizirala 566.346 tisoC SIT cistih prihodkov od prodaje, kar je 44% manj kot
v letu 2003 ter 7% manj kot je bilo planirano. Prihodki so nizji od planiranih predvsem po vstopu
Slovenije v EU. Dosezen poslovni izid v visini 174.707 tiso¢ SIT je nizji od lanskoletnega za 61%, od
planiranega pa za 19%.

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003

Prihodki 570.955 1.026.706
Odhodki 396.248 578.984
Poslovni izid 174.707 447.722

Po vstopu Slovenije v EU se Spedicijske storitve opravljajo le Se na meji s Hrvasko. Delez menjalniskih
prihodkov v celotnih prihodkih predstavlja ze 68% vseh prihodkov te dejavnosti. Med Spedicijskimi
prihodki je priblizno polovico prihodkov realiziranih v okviru sodelovanja z avstrijskim partnerjem
Walter Sebert.
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MENJALNISKE STORITVE

SPEDICIJSKE STORITVE

TAX FREE VRACILA

PRODAJA AVSTRIJSKIH VINJET

1ZDAJA ZELENIH KART

PRODAJA AVTOKART



Prihodek po vrstah storitev v obdobju od maja do decembra 2004

VRACILO DAVKOV 3,4 %
OSTALO 7,2 %

SPEDICIJA IN
CARINSKO POSREDOVANJE 21,2 %

MENJALNISTVO 68,2 %

V letu 2004 je potekala racionalizacija poslovanja ter iskanje sinergijskih uc¢inkov med posameznimi
dejavnostmi.

NACRTI ZA LETO 2005

Kljub padcu prihodkov te dejavnosti v letu 2004 druzba pricakuje pozitivno poslovanje v letu 2005.
Pri lokacijah, ki poslujejo samostojno in imajo nizek obseg prihodkov, bomo Se naprej iskali moznosti
za opravljanje te dejavnosti v okviru dejavnosti gostinstva ali trgovine ter tako nadaljevali z racionalizacijo
poslovanja. Na lokacijah, ki imajo neugoden polozaj na MMP in ne dosegajo zadovoljivih poslovnih
rezultatov, bomo prenehali s poslovanjem.
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ZAPOSLENI

STEVILO ZAPOSLENIH V LETU 2004 IN 2003

V Kompas MTS d.d. se Ze nekaj let zmanjsuje Stevilo zaposlenih, kar je posledica predvsem restriktivne
politike zaposlovanja in cilja optimalne zaposlenosti. V letu 2004 je bilo, zaradi vstopa RS v EU in s tem
ukinitve spedicije in nekaterih drugih mejno turisticnih opravil, ugotovljenih 73 preseznih delavcev.

RACIONALIZACIJA STEVILA ZAPOSLENIH

Na zadnji dan v letu 2004 nas je bilo 576 zaposlenih, kar je za dobrih 12% (80 delavcev) manj kot v
preteklem letu. Stevilo zaposlenih se je za 55% zmanjSalo v MTO dejavnosti in za 26% Vv reziji, v trgovini
je ostalo enako, za 2% se je povecalo Stevilo zaposlenih v gostinstvu, in sicer predvsem zaradi
prerazporeditve nekaterih delavcev iz dejavnosti rezija-servis. V vseh podruznicah razen v PO Skofije-
Lazaret, se je zmanj3alo Stevilo zaposlenih, najbolj, za 30%, v PO Sentilj in PO Gornja Radgona. V PO
Skofije Lazaret se je Stevilo zaposlenih povecalo za 6% (5 delavcev) na raun prevzema KS Dragonja
od Emone Obala.

STEVILO ZAPOSLENIH PO LETIH

STOPNJA STEVILO ZAPOSLENIH STEVILO ZAPOSLENIH STEVILO ZAPOSLENIH
STROKOVNE 1ZOBRAZBE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
l. stopnja 27 37 39
1l. stopnja 7 9 10
Il stopnja 6 7 5
V. stopnja 149 150 158
V. stopnja 302 366 395
VI. stopnja 52 51 56
VII. stopnja 33 36 29
SKUPAJ 576 656 692

V letu 2004 prenehalo delovno razmerje 131 delavcem, in sicer 43 v dejavnosti MTO, 29 v dejavnosti
trgovine, 40 v dejavnosti gostinstva in 19 v reziji, od tega 45 na lastno Zeljo, 14 delavcem, ki so imeli
sklenjeno delovno razmerje za dolocen cas, 8 delavcev se je upokojilo, 60 pa je prenehalo delovno
razmerje kot trajno preseznim delavcem, 1 delavka je umrla, trem pa je bila dana izredna odpoved.

Delovno razmerje je sklenilo 52 delavcev od tega 34 v dejavnosti gostinstva. Vecina zaposlitev je bila

sklenjena za dolocen cas kot nadomestilo zaradi prenehanja delovnega razmerja ali zaradi zacasne
odsotnosti zaposlenih delavcev.
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STRUKTURA ZAPOSLENIH PO DEJAVNOSTIH

Od 576 zaposlenih konec leta 2004 je Se vedno najvec zaposlenih v dejavnosti trgovine, to je 45% (260
delavcev), 34% v gostinski dejavnosti (196 delavcev), 8% v dejavnosti MTO (47 delavcev) in 12% v
strokovnih sluzbah in reziji podruznic (73 delavcev).

Poleg redno zaposlenih so delo v posameznih dejavnostih skozi vse leto (predvsem v casu sezone in
povecanega obsega dela) opravljali Se dijaki in Studentje preko Studentskega servisa in sicer v povprecju
skozi vse leto 2004 20 dijakov in Studentov, kar je sicer za 7,5% manj kot v letu 2003. Od tega jih je
bilo najvec v gostinski dejavnosti.

KVALIFIKACIJSKA STRUKTURA ZAPOSLENIH

Tudi v letu 2004 se je relativno dvignila izobrazbena struktura. Razmerje se je najbolj spremenilo v
prid VL. stopnje strokovne izobrazbe, ker so si delavci ob delu pridobili viSjo stopnjo strokovne izobrazbe,
relativno sta se dvignili tudi IV. in VII. stopnja. Delez najnizjih stopenj strokovne izobrazbe v izobrazbeni
strukturi se je zmanjsal.

Kvalifikacijska struktura zaposlenih v letu 2004

1. STOPNJA 4,7 %

1. STOPNJA 1,2 %

VII. STOPNJA 5,7 %
2 7 11l STOPNJA 1,0 %

VI. STOPNJA 9,0 %

V. STOPNJA 25,9 %

V. STOPNJA 52,4 %

POVPRECNA STAROST IN DELOVNA DOBA ZAPOSLENIH
V letu 2004 je bilo od 576 delavcev zaposlenih 366 Zensk (64%), povprecna starost zaposlenih pa je

bila 41 let. Povprecna delovna doba zaposlenih je v letu 2004 znasala 20 let, v Kompas MTS d.d. pa
so delavci v povprecju zaposleni nekaj vec kot 14 let.

1ZOBRAZEVANJE
V letu 2004 je bilo za stroske izobrazevanja, strokovne literature in povracilo Solnin delavcem namenjenih

nekaj vec kot 7.000 tiso¢ SIT oziroma okoli 12 tisoC SIT na zaposlenega in kar polovico manj kot v
preteklem letu.
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INFORMATIKA IN KAKOVOST

RAZVOJ INFORMACIJSKE PODPORE V LETU 2004

zakljucek projekta uvedbe novega informacijskega sistema v gostinski dejavnosti,

uvedba novega informacijskega sistema na podrocju Spedicijskih storitev (NCTS),

izvedba prilagoditev informacijskih resitev zaradi sprememb financne zakonodaje in racunovodskih
standardov, povezanih z vstopom Slovenije v EU,

uvedba internetne trgovine,

* uvedba nove aplikacije za financno spremljanje trgovinske dejavnosti,

* nabava in implementacija racunalniske opreme za nove ali prenovljene objekte (KS Dragonja,
KS Sentilj) ter druge strojne opreme.

NACRTI ZA LETO 2005

* menjava postno-strezniskega sistema,

* izvedba projekta prehoda iz omrezja Frame-relay na omrezje ADSL (MPLS),

* nabava in implementacija aktivne mrezne opreme za prehod na omrezje ADSL,

* uvedba nove trgovinske aplikacije na vseh lokacijah in v Ljubljani,

* implementacija redundancne strojne opreme za zagotovitev neprekinjenega izvajanja strezniskih sistemov,
e zamenjava rocnih terminalov za spremljanje evidence osnovnih sredstev,

* nadgradnja aktivne mrezne opreme v podruznicah,

* posodobitev strojne opreme v Kompas Shopih, mejno-turisticni dejavnosti in obracunu podruznic.

IKAKOVOST POSLOVANJA

Druzba ves cas svojo pozornost usmetja k izpopolnjevanju vseh segmentov poslovanja s ciljem doseganja
¢im visje kakovosti ponudbe blaga in storitev. Osnova za nadgradnjo zagotovljene kakovosti je urejenost
poslovanja skladno z zakonodajo ter uzancami, pravili stroke in dobrimi poslovnimi obicaji posameznih
dejavnosti.

Kakovost poslovanja druzba dosega tudi z vpeljevanjem sodobnih tehnologij, z razvijanjem in prilagajanjem
racunalniske podprtosti poslovanja ter mreznih povezav znotraj druzbe in z zunanjimi institucijami.

V letu 2004 je druzba aktivno spremljala delovanje sistema HACCP, ki je usmerjen v preventivno
odkrivanje in preprecevanje bolezni pri pripravi jedi in prodaji zivil. Sistem je bil uveden v preteklih
dveh letih v gostinski in trgovinski dejavnosti s pomocjo zunanje strokovne institucije, CPV, d.o.o.,
Center za varnost in zdravje pri delu iz Ljubljane, ki tudi opravlja obdobne nadzore nad izvajanjem
sistema. Nadgrajevanje sistema poteka predvsem z izobrazevanjem kadrov, ki ga izvajajo.

Eden Ze uvedenih sistemov kakovosti poslovanja druzbe je tudi sistem vodenja varnosti in zdravja pri
delu, kjer ima druzba na podlagi Izjave o varnosti z oceno tveganja opredeljene ocene tveganja za
posamezna delovna mesta. Te so podlaga za izobrazevanje zaposlenih iz varstva pri delu in poZarnega
varstva ter napotitev na obdobne zdravstvene preglede. Sistem vodenja varnosti in zdravja pri delu
preverja in dograjuje zunanja strokovna institucija, ki hkrati izdeluje obdobne revizije 1zjave o varnosti
z oceno tveganja, meritve delovnih naprav, sredstev in delovnega okolja.
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KOMPAS SHOP in MTO SENTILJ KOMPAS SHOP in MTO FERNETICI

KOMPAS SHOP in MTO KRVAVI POTOK KOMPAS SHOP DRAGONJA
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UPRAVLJANJE S FINANCNIMI TVEGANJI

Druzba je pri svojem poslovanju izpostavljena financnim tveganjem. Spremljanje in obvladovanje
tveganj druzbi zagotavlja cimbolj nemoteno in tekoce poslovanje. Financna tveganja vkljucujejo kreditna,
likvidnostna, valutna in obrestna tveganja.

KREDITNO TVEGANJE

Kreditno tveganje je opredeljeno kot tveganje neizpolnitve obveznosti poslovnih partnerjev. Kompas
MTS je izpostavljen kreditnemu tveganju predvsem na podrocju netrgovinskih dejavnosti, saj je v
maloprodaji velik del placil takojsen zaradi placevanja s tujo ali domaco gotovino ter s placilnimi
karticami.

Izpostavljenost kreditnemu tveganju druzba zmanjsuje na naslednje nacine:

* s preverjanjem bonitete kupca,

* z uporabo razlicnih instrumentov zavarovanja terjatev,

e s sprotnim nadzorom terjatev iz poslovanja,

e z izterjavo spornih terjatev in

e z veriznimi kompenzacijami zmanjsujemo delez nezapadlih in zapadlih terjatev.

LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Likvidnostno tveganje oziroma tveganje placilne sposobnosti pomeni moznost, da druzba v dolocenem

trenutku ne bo imela dovolj likvidnih sredstev za pokritje vseh obveznosti, ki omogocajo nemoteno

poslovanje.

Kompas MTS placilno sposobnost zagotavlja:

* z nacrtovanjem denarnih tokov,

* z uporabo revolving posojila in posojila po nacelu tekocega racuna,

* z vsakodnevnim pritokom denarnih sredstev iz trgovinske dejavnosti, ki predstavlja 86% prihodkov
druzbe; skoraj 80% teh placil je izvrSenih z gotovino, s strani bank so dnevno nakazana tudi placila
s kreditnimi karticami,

e z vzdrzevanjem primernega obsega financnih nalozb.

VALUTNO TVEGANJE

Valutno tveganje pomeni moznost nastanka izgub zaradi spremembe deviznega tecaja. Kompas MTS
99,8% cistih prihodkov od prodaje ustvari na domacem trgu, delez placil v tujih valutah v trgovinski
dejavnosti znasa 68%, vecinoma v evrih. S prejetimi tujimi valutami druzba pokriva obveznosti do
tujine, katerih obseg pa je razmeroma nizek. S prevzemom evra bo druzba izgubila del prihodkov, ki
jih ustvari pri prodaji blaga v trgovinski dejavnosti zaradi preracuna prodajne cene iz tolarjev v tujo
valuto.

OBRESTNO TVEGANJE

Obrestnemu tveganju, ki pomeni moznost spremembe obrestnih mer, druzba glede na nizko zadolzenost
ni pomembneje izpostavljena.
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ODNOS DO OKOLJA

Druzba si s svojim poslovanjem prizadeva za ohranjanje naravnega okolja, gospodarno poslovanje ter
racionalno porabo energije, surovin in drugih naravnih virov. Nalozbene dejavnosti na podrocju gradnje,
prenove objektov in ostalih posegov v prostor so bile v letu 2004 podrejene zakonski regulativi, to
pomeni dosledno upostevanje zakonodaje iz podrocja varstva okolja in zdravstvene zakonodaje. Visoko
tehnolosko opremljeni objekti sledijo zahtevam za varno delo zaposlenih ter dobro pocutje gostov.

Ob izbiri tehnologije objektov in dejavnosti je bila vsa pozornost posvecena izbiri energetsko varcnih
reSitev ter opreme in materialov, ki so ekoloSko in zdravstveno neoporecni.

Vsi objekti so dostopni invalidom preko dostopnih ramp, na parkiriscih so urejena ustrezna parkirna
mesta.

Redno izvajanje kontrolnih meritev emisij toplovodnih kotlov in odpadnih voda potrjuje, da kontrolni
parametri ne dosegajo mejnih vrednosti.

Vgradnja novih klimatskih naprav in vzdrzevanje obstojecih je podrejeno zahtevam Pravilnika o ravnanju
z odpadnimi ozonu skodljivimi snovmi. Podatki o vseh napravah, ki vsebujejo vec kot 3 kg ozonu
nevarnih snovi, so bili posredovani v register Agencije RS za okolje. Poleg rednega vzdrzevanja se preko
pooblascenih izvajalcev, po zahtevah pravilnika, izvajajo kontrole tesnosti klima naprav in instalacij.

DRUZBENA ODGOVORNOST

Druzba ze vrsto let aktivno sodeluje pri zadovoljevanju potreb Sirsega druzbenega okolja. Na ta nacin
prispeva k bolj kakovostnemu Zivljenju in delu predvsem v okolju, kjer je navzoca.

Druzba je donatorska in sponzorska sredstva v letu 2004 namenjala predvsem za podporo humanitarnih,
kulturnih, vzgojno izobrazevalnih in sportnih dejavnosti.

NACRT RAZVOJA DRUZBE KOMPAS MTS, D.D.

Podjetje si je z uspesnimi preteklimi leti poslovanja ustvarilo vrsto prednosti. Dober polozaj na prodajnih
in dobaviteljskih trgih ter ekonomije obsega so dale zelo dobre financne rezultate. Posledi¢no je okrepilo
financne, cloveske in ostale stvarne vire. Tudi bolj konzervativno financiranje z velikim lastnim vlozkom
kapitala in previdna bilancna politika je vodila k oblikovanju velikih skritih rezerv, vplivala na ustalitev
gibanja dobicka in rentabilnost lastnega kapitala ter na ta nacin razmeroma zanesljivo blazila pricakovane
in nepricakovane motnje v poslovanju.

S priblizevanjem in vstopom Slovenije v EU je podjetje postopoma izgubljalo konkurencne prednosti.
Podjetje Se uspeva ohranjati doloceno konkurencno prednost, vendar mu vedno vecje breme predstavlja
gostinska dejavnost, temu pa se je pridruzila Se dejavnost MTO-ja, ki je z vstopom Slovenije v Evropsko
unijo zaradi odprave Spedicijskih storitev izgubila velik del prometa.

Slabsi rezultati v trgovski dejavnosti, negativno poslovanje v gostinstvu ter izguba precejSnjega dela
prometa v MTO dejavnosti so zahtevali jasno poslovno usmeritev v prihodnosti, zato je podjetje v drugi
polovici leta 2004 pristopilo k izdelavi strategije. Cilji strategije so povecanje in dolgorocno zagotavljanje
konkurencnih prednosti podjetja z repozicioniranjem poslovnih dejavnosti, povecanjem produktivnosti
dela, iskanjem novih poslovnih moznosti in drugimi ukrepi.

Strategija podjetja, pri kateri sodeluje tudi mednarodna svetovalna hisa A.T. Kearney, bo zakljucena
predvidoma sredi leta 2005.
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BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2004

v 000 SIT

SREDSTVA POJASNILO  31.12.2004 31.12.2003
A. STALNA SREDSTVA (l.-111.) 9.926.690 11.578.841
1. Neopredmetena dolgorocna sredstva 1 25.441 31.667
1. Dolgorocne premozenjske pravice 25.441 29.372

2. Neopredmetena dolgorocna sredstva v pridobivanju 0 2.295

1. Opredmetena osnovna sredstva 2 9.674.440  11.065.274
1. Zemljisca in zgradbe 9.070.196  10.399.005

a) Zemljisca 213.734 516.950

b) Zgradbe 8.856.462 9.882.055

2. Proizvajalne naprave in stroji 27.357 27.954

3. Druge naprave in oprema 531.213 577.058

4. Osnovna sredstva, ki se pridobivajo 45.674 61.257

a) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 5.358

b) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 45.674 55.899

111. Dolgorocne financne nalozbe 3 226.809 481.900
1. Druge nalozbe v delnice in deleze 25.650 32.160

2. Druge dolgorocne financne terjatve 201.159 449.740

* Dana posojila z odkupom domacih vrednostnih papirjev 172.725 424.047

e Ostala dolgorocna dana posojila drugim 27.063 25.693

* Dolgorocna vplacila v rezervni sklad po stanovanjskem zakonu 1.371 0

B. GIBLJIVA SREDSTVA (1.-1V.) 2.863.665 3.676.270
1. Zaloge 6 1.305.950 1.143.495
1. Material 18.976 20.066

2. Nedokoncana proizvodnja 87 118

3. Proizvodi in trgovsko blago 1.286.887 1.123.311

11. Poslovne terjatve 7 241.429 425.689
a) Kratkorocne poslovne terjatve 241.429 425.689

1. Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 125.924 204.015

2. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 114.350 220.903

* Terjatve iz naslova obresti 25447 66.696

* Ostale kratkorocne terjatve 88.903 154.207

3. Kratkoro¢ni dani predujmi in varscine 1.155 771

111. Kratkorocne financne nalozbe 4 1.058.388 1.813.473
1. Kratkorocne financne nalozbe do drugih 1.058.388 1.813.473

* Kratkorocni finanéni depoziti in posojila 772411 1.772.101

* Kratkorocni del stanovanjskih posojil 1.333 1.895

* Za prodajo odkupljeni vrednostni papirji 284.644 39.477

1IV. Dobroimetje pri bankah, ceki in gotovina 257.898 293.613
C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 8 4.750 5.937
C. SREDSTVA (A + B + C) 12.795.105 15.261.048
D. ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 19 1.170.712 1.195.519
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV POJASNILO  31.12.2004 31.12.2003
A. KAPITAL (1.-VL.) 9 10.937.690 11.840.080
I. Vpoklicani kapital 2.973.005  2.973.005
1. Osnovni kapital 2.973.005  2.973.005

1I. Kapitalske rezerve 1.402.577  1.402.577
lll. Rezerve iz dobicka 1.976.365  2.291.785
1. Zakonske rezerve 1.786.673 1.786.673

2. Rezerve za lastne delnice 0 0

3. Druge rezerve iz dobicka 189.692 505.112

IV. Preneseni Cisti poslovni izid 0 0
V. Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 581.790
VL. Prevrednotovalni popravki kapitala 4.585.743  4.590.923
1. Splosni prevrednotovalni popravek osnovnega kapitala 4.557.788  4.557.788

2. Posebni prevrednotovalni popravek kapitala 27.955 33.135

* posebni prevrednotovalni pop. kapitala iz dolg. finan¢nih nalozb 27.955 33.135

B. REZERVACUJE 17 0 98.626
1. Dolgorocne rezervacije za velika popravila 0 98.626

C. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 1.848.821 3.187.803
a) Dolgorocne financne in poslovne obveznosti 11 162.948  1.571.288

1. Dolgorocno dobljene vloge pri drugih 162948  1.502.961

2. Dolgorocne poslovne obveznosti do drugih 13 0 68.327

b) Kratkorocne financne in poslovne obveznosti do drugih 1.685.873 1.616.515

1. Kratkorocne obveznosti za predujme 14 14.514 16.026

2. Kratkorocne poslovne obveznosti do drugih dobaviteljev 14 1.133.154 1.355.676

3. Kratkorocne obveznosti do delavcev 14 154.400 187.837

4. Kratkorocne obveznosti do drzavnih in drugih institucij 14 49.516 45.401

5. Kratkorocne financne obveznosti do sovlagateljev 12 325.000 0

6. Druge kratkorocne obveznosti 12 9.289 11.575

C. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 18 8.594 134.539
D. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (A do () 12.795.105 15.261.048
E. ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI 19 1.170.712  1.195.519
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[ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 31. DECEMBRA 2004

v 000 SIT
POJASNILO = 1.1.-31.12.04  1.1.-31.12.03
1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 21 13.238.375 12.348.619
a) na domacem trgu 13.213.359  12.308.940
b) na tujem trgu 25.016 39.679
2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE 21 -398 -749
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 21 75.414 424314
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 26 11.188.323 9.532.863
a) nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 9.731.767 8.045.011
b) stroski materiala 622.442 691.206
¢) stroski storitev 834.114 796.646
6. STROSKI DELA 26, 27 2.339.852 2.605.341
a) stroski pla¢ 1.599.710 1.823.116
b) stroski socialnih zavarovanj 337.720 384.539
¢) drugi stroski dela 402.422 397.686
7. ODPISI VREDNOSTI 26 1.799.426 428.705
a) amortizacija 374.241 426.778
b) prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgoro¢nih sredstvih 1.401.254 1334
in opredmetenih osnovnih sredstvih
* prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgorocnih sredstvih 1.363.424 0
in opredmetenih osnovnih sredstvih (cenitev)
» prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgoroc¢nih sredstvih 37.830 1.334
in opredmetenih osnovnih sredstvih (ostali)
¢) prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 23.931 593
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI 26 81.149 202.981
e drugi stroski 81.149 202.981
DOBICEK / IZGUBA 1Z POSLOVANJA -2.095.359 2.294
9. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV (s prevrednotovalnimi finanénimi prihodki) 115 29
a) drugi financni prihodki iz delezev 115 29
10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DOLGOROCNIH TERJATEV 24 20.489 35.361
a) drugi financni prihodki iz dolgorocnih terjatev (s prevrednotovalnimi finan¢nimi prihodki) 20.489 35.361
11. FINANCNI PRIHODKI 1Z KRATKOROCNIH TERJATEV 24 1.557.947 618.750
a) drugi financni prihodki iz obresti in kratkoroc¢nih terjatev (s prevrednotovalnimi fin. prihodki) 1.557.947 618.750
12. FINANCNI ODHODKI ZA ODPISE DOLGOROCNIH IN KRATKOROCNIH FIN. NALOZB 28 2.549 5.486
a) drugi prevrednotovalni finan¢ni odhodki 2.549 5.486
13. FINANCNI ODHODKI ZA OBRESTI IN 1Z DRUGIH OBVEZNOSTI 28 39.357 49.523
a) drugi financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 39.357 49.523
14. DAVEK 1Z DOBICKA 1Z REDNEGA DELOVANJA 0 0
15. CISTI POSLOVNI 1ZID 1Z REDNEGA DELOVANJA -558.714 601.425
16. 1ZREDNI PRIHODKI 25 6.004 6.108
17. 1ZREDNI ODHODKI 29 11.651 25.743
a) izredni odhodki brez prevrednotovalnega popravka kapitala 11.651 25.743
18. POSLOVNI 1ZID ZUNAJ REDNEGA DELOVANJA -5.647 -19.635
19. DAVEK OD DOBICKA 30 0 0
21. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 31 -564.361 581.790
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IZKAZ FINANCNEGA 1ZIDA

ZA OBDOBIJE 1.1. DO 31.12.2004

v 000 SIT
1.1.-31.12.04  1.1.-31.12.03
A. FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Pritoki pri poslovanju 13.455.647 13.195.252
Poslovni prihodki 13.267.687 12.475.825
Izredni prihodki, ki se nanasajo na poslovanje 6.004 2.882
Zacetne manj koncne poslovne tetjatve 180.769 704.099
Zacetne manj koncne aktivne Casovne razmejitve 1.187 12.446
b) Odtoki pri poslovanju 14.216.214 12.276.426
Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgorocnih rezervacij 13.609.722 12.341.935
Izredni odhodki, ki se nanasajo na poslovanje 11.651 25743
Koncne manj zacetne zaloge 182.895 -23.458
Zacetni manj koncni poslovni dolgovi 286.001 60.725
ZaCetne manj koncne pasivne Casovne razmejitve 125.945 -128.519
c) Prebitek pritokov pri poslovanju (a-b) ali prebitek odtokov pri poslovanju (b-a) -760.567 918.826
B. FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Pritoki pri nalozbenju 1.630.794 1.251.832
Financni prihodki, ki se nanasajo na nalozbenje (razen za prevrednotovanje) 623.890 628470
Izredni prihodki, ki se nanasajo na nalozbenje 0 3.226
Pobotano zmanjsanje dolgorocnih financnih nalozb (razen za prevrednotovanje) 6.921 45344
Pobotano zmanjsanje kratkorocnih finan¢nih nalozb (razen za prevrednotovanje) 999.983 574.792
b) Odtoki pri nalozbenju 378.420 268.639
Pobotano povecanje neopredmetenih dolgorocnih sredstev (razen za prevrednotovanje) 2237 16.145
Pobotano povecanje opredmetenih osnovnih sredstev (razen za prevrednotovanje) 376.183 252.494
Pobotano povecanje dolgorocnih financnih nalozb (razen za prevrednotovanje) 0 0
c) Prebitek pritokov pri nalozbenju (a-b) ali prebitek odtokov pri nalozbah (b-a) 1.252.374 983.193
C. FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Pritoki pri financiranju 415 20.052
Financni prihodki, ki se nanasajo na financiranje (razen za prevrednotovanje) 0 20.052
Pobotano povecanje kratkorocnih financnih dolgov (razen za prevrednotovanje) 415 0
b) Odtoki pri financiranju 527.937 2.034.495
Financ¢ni odhodki, ki se nanasajo na financiranje (razen za prevrednotovanje) 39.357 49.006
Zmanjsanje kapitala (brez Ciste izguba poslovnega leta) 10.275 776477
Pobotano zmanjsanje dolgorocnih rezervacij (razen za prevrednotovanje) 52.524 156.903
Pobotano zmanjsanje dolgorocnih financnih dolgov (razen za prevrednotovanje) 100.000
Pobotano zmanjsanje kratkorocnih finanénih dolgov (razen za prevrednotovanje) 0 754.809
Zmanjsanje obveznosti do lastnikov iz delitve dobicka (izplacila dividend in udelezbe v dobicku) 325.781 297.300
c) Prebitek pritokov pri financiranju (a-b) ali prebitek odtokov pri financiranju (b-a) -527.522 -2.014.443
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVI USTREZNIKOV 257.898 293.613
Financni izid v obdobju (sestevek Ac,Bc in Cc) -35.715 -112.424
Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 293.613 406.037
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DODATEK K 1ZKAZU GIBANJA KAPITALA -
BILANCNI DOBICEK ZA LETO 2004

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003

a) Cisti poslovni izid poslovnega leta -564.361 581.790
b) Preneseni Cisti dobicek 581.790 0
¢) Zmanjsanje prenesenega Cistega dobicka za: 332.849 0
¢ izplacilo dividend 327.031 0

¢ izplacilo za humanitarne in podobne namene 5.818 0

€) Zmanjsanje prenesenega Cistega dobicka za: 248.941 0
e pokrivanje izgube 248.941 0
d) Zmanjsanje drugih rezerv iz dobicka za: 315.420 0
e pokrivanje izgube 315.420 0
e) Bilancni dobicek / izguba 0 581.790
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Poslovodstvo potrjuje racunovodske izkaze za leto, koncano na dan 31. decembra 2004 na straneh od
35 do 42 in uporabljene racunovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim izkazom na straneh
od 44 do 85 letnega porocila.

IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da le-to predstavlja resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2004.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
podjetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Ljubljana, 18. 3. 2005

Direktor:
Robert Lavric, univ. dipl. ekon.
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1. Temelji za pripravo racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi Kompas MTS d.d. so pripravljeni v skladu z racunovodskimi in porocevalskimi
zahtevami Slovenskih racunovodskih standardov in v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.
Upostevali smo predpostavki o nastanku poslovnega dogodka in Casovne neomejenosti delovanja, ki
so jih SRS prevzeli iz mednarodnih racunovodskih standardov in upostevali sta se tudi predpostavki
o resnicnem in postenem vrednotenju poslovnih dogodkov. Pri poslovanju in zajemanju podatkov v
letu 2004 so se upostevala tudi interna dolocila in sklepi uprave druzbe.

V letu 2004 splosnega prevrednotenja kapitala ni bilo, saj se je tecaj evra nasproti tolarju v letu 2003
povecal za manj kot 5,5%. Posebno prevrednotenje smo izvajali za financne nalozbe, terjatve, zaloge
trgovskega blaga in opredmetenih osnovnih sredstev.

V skladu z zakonodajo smo sestavili bilanco stanja, izkaz poslovnega izida po razlicici | SRS 25, izkaz
financnega izida po razlicici 1l SRS 26 in izkaz gibanja kapitala v obliki sestavljene razpredelnice sprememb
vseh sestavin kapitala po SRS 27.

1.1. NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA

Materialne pravice se izkazujejo po neodpisani vrednosti in se ¢asovno amortizirajo glede na dobo
koristnosti, ki za ta sredstva traja pet let.

1.2. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Opredmetena osnovna sredstva so zemljisca, zgradbe, proizvajalna in druga oprema. Kot opredmetena
osnovna sredstva, usposobljena za uporabo, se steje tudi drobni inventar, katerega doba uporabnosti
je daljsa od enega leta in katerega posamicna vrednost ne presega tolarske protivrednosti 500 EUR.
Vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev so prikazane po neodpisani vrednosti. Podjetje zaradi
upostevanja nacela doslednosti razporeja istovrstna sredstva vedno enako.

Opredmetena osnovna sredstva se vrednotijo po dejanski nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo njegova
nakupna vrednost in vsi stroski, ki jih je mogoce neposredno pripisati njegovi usposobitvi za nameravano
uporabo. Od uvedbe Zakona o davku na dodano vrednost se dejanska nabavna vrednost poveca tudi
za odstotek neodbitnega deleza vstopnega DDV.

Kasneje nastali stroski, ki so povezani z opredmetenim osnovnim sredstvom, povecujejo njegovo
nabavno vrednost, ce le povecujejo njegove bodoce koristi v primerjavi s prej ocenjenimi, pri tem pa
stroski, ki omogocajo podaljSanje dobe koristnosti najprej zmanjsajo do takrat obracunani popravek
vrednosti taksnega osnovnega sredstva.

Opredmetena osnovna sredstva niso vec predmet knjigovodskega evidentiranja, ce so odtujena ali

unicena, ker od njih ni mogoce vec pricakovati koristi. Pri tem nastali dobicki povecujejo prevrednotovalne
poslovne prihodke, izguba pa povecuje prevrednotovalne poslovne odhodke.
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Podjetje ocenjuje zemljisca po njihovi nabavni vrednosti, Ce pa ta ni znana, po ocenjeni vrednosti,
funkcionalna zemljis¢a pa so od 1.1.2002 vodena v okviru zgradb.

Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti in se
lahko pojavi le kot prevrednotenje zaradi oslabitve, saj podjetje v skladu s Pravilnikom o racunovodstvu
opredmetenih osnovnih sredstev zaradi okrepitve ne prevrednotuje. Podjetje je zaradi ugotavljanja
morebitnih oslabitev dolocila denar ustvarjajoce enote (DUE) in v pravilniku dolocila nacin in roke
presojanja ustreznosti izkazanih knjigovodskih vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev. Komisija
Kompas MTS za vrednotenje osnovnih sredstev je pregledala nabavne in sedanje vrednosti vseh 64
DUE in predlagala v vrednotenje 19 DUE, ki so jo opravili pooblasceni cenilci vrednosti iz podjetja ITEO
Abeceda d.o.0.. Poleg DUE so se prevrednotovala tudi vsa zemljisca, ki niso vodena v okviru funkcionalnih
zemljis¢ DUE-jev.

Amortizacija

Podjetje v okviru celotne dobe koristnosti posameznega neopredmetenega dolgorocnega sredstva in
opredmetenega osnovnega sredstva dosledno razporeja njegov amortizirljivi znesek med posamezna
obracunska obdobja kot tedanjo amortizacijo. Doba koristnosti posameznega sredstva je odvisna od
pricakovanega fizicnega izrabljanja, tehni¢nega staranja, ekonomskega staranja ter pricakovanih
zakonskih ali drugih omejitev uporabe ter opredeljena z letnimi amortizacijskimi stopnjami.

Strosek amortizacije osnovnih sredstev se zacne obracunavati prvi dan naslednjega meseca, potem ko
se je sredstvo zacelo uporabljati.

V letu 2004 ni prislo do pomembnejsih sprememb prvotnih predpostavk o dobi koristnosti posameznih
amortizirljivih sredstev zaradi sprememb okoliscin.

Podjetje uporablja metodo enakomernega casovnega amortiziranja. Amortizacija se obracunava
posamicno. ZemljiS¢a, osnovna sredstva v izgradnji ter umetniska dela se ne amortizirajo.

Kasnejsa vlaganja v objekte in zunanjo ureditev se evidentirajo tako, da se vlaganja dokon¢no amortizirajo
v doloceni zivljenjski dobi. Kadar kasnejSa vlaganja v objekte in zunanjo ureditev podaljSujejo prvotno

doloceno dobo koristnosti, se doloci nova doba koristnosti opredmetenega osnovnega sredstva.

Obracunana amortizacija v letu 2004 je v celoti uposStevana kot strosek obracunskega obdobja.

V podjetju uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2004 so naslednje:

(NE)OPREDMETENO SREDSTVO NAINIZIA NAIVISIA
% %
Neopredmetena dolgorocna sredstva 20,00 20,00
Zidane zgradbe 1,30 1,67
Druge zgradbe 3,34 5,00
Proizvajalna oprema 6,67 6,67
Racunalniska oprema 20,00 30,00
Osebna vozila 20,00 30,00
Druga opredmetena osnovna sredstva 10,00 20,00
Drobni inventar osnovna sredstva 33,33 33,33
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1.3. FINANCNE NALOZBE

Dolgorocne in kratkorocne financne nalozbe se v zacCetku izkazujejo po nabavni vrednosti, ki ji ustrezajo
naloZena denarna ali druga sredstva.

Del dolgorocnih financnih nalozb, ki zapade v placilo v enem letu po datumu bilance stanja, je izkazan
kot kratkorocna finan¢na nalozba.

Prevrednotenje financnih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti, okrepitev financnih
nalozb podjetje izkazuje kot posebni prevrednotovalni popravek kapitala, slabitev se evidentira kot
prevrednotovalni finan¢ni odhodek.

Financ¢ne nalozbe v dolgorocne in kratkorocne vrednostne papirje, katerih trzna vrednost je ob datumu
izkaza stanja vecja od njihove nabavne vrednosti, so ovrednotene po trzni vrednosti, razlika pa je
izkazana kot posebni prevrednotovalni popravek kapitala.

Za financne nalozbe v delnice in deleze domacih druzb, ki izgubljajo na vrednosti, je oblikovan popravek
njihove zacetno izkazane vrednosti v breme prevrednotovalnih financnih odhodkov.

Dolgorocne financne nalozbe v delnice in deleze pridruzenih podjetij, ki presegajo 20% udelezbo v
njihovem kapitalu, podjetje v racunovodskih izkazih vrednoti po kapitalski metodi, vendar zaradi
nepomembnega vpliva na resnicen in posten prikaz financnega polozaja ne vkljucuje v konsolidacijo.
Po kapitalski metodi se financna nalozba najprej evidentira po njeni nabavni vrednosti, znesek v
poslovnih knjigah pa se poveca ali zmanjsa za vlagateljev delez pri dobicku ali izgubi, ki nastane po
datumu, ko je financna nalozba pridobljena. Financne nalozbe v druga podjetja pa so ovrednotena po
nalozbeni metodi.

Dolgorocna stanovanjska posojila delavcem ter dolgorocni depoziti za stanovanjsko gradnjo, ki so ob
datumu bilance stanja visja od njihove nabavne vrednosti, so ovrednotena po trzni vrednosti, razlika
pa je izkazana kot financni prihodek.

Financna nalozba v dolgorocne vrednostne papirje banke, ki je izrazena v tuji valuti, je preracunana v
domaco valuto na dan bilanciranja. Njeno povecanje povecuje financne prihodke v zvezi z dolgorocnimi
financnimi nalozbami. Za financno nalozbo v deleze v druga podjetja, ki je izrazena v tuji valuti, je na
dan bilanciranja v celoti oblikovan popravek vrednosti v breme prevrednotovalnih financnih odhodkov.
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1.4. ZALOGE

Zaloge predstavljajo kolic¢ine surovin, materiala, embalaze, proizvodov in nedokoncane proizvodnje,
drobnega inventarja in trgovskega blaga v skladis¢u. Za material se Steje tudi drobni inventar, pri
katerem je ocenjena doba uporabnosti najvec leto dni.

Nabavna vrednost vseh zalog pomeni v podjetju vrednost blaga iz dobaviteljevega racuna, povecana
za neodbitni delezZ vstopnega DDV.

Kolic¢inska enota zaloge materiala v razredu 3, zaloge embalaze (gostinstvo) in stroski materiala so
izkazani po povprecnih nabavnih cenah.

Zaloge trgovskega blaga v turisticni dejavnosti se vodijo po povprecnih nabavnih cenah.

Zaloge trgovskega blaga v prodajalnah Kompas shop so vrednotene po dejanskih nabavnih cenah z
upostevanjem zaporedne metode oziroma metode FIFO.

Podjetje vrednoti zaloge gotovih proizvodov in nedokoncano proizvodnjo po proizvodnih stroskih v
ozjem pomenu, ki zajemajo neposredne stroSke materiala, neposredne stroSke dela in neposredne
stroske amortizacije. Navedeni proizvodni stroski predstavljajo lastno ceno piva.

Podjetje je v letu 2004 izvedlo slabitev trgovskega blaga v prodajalnah Kompas Shop. Zaradi razlicnih
rokov uporabe in ekonomskega zastarevanja so bili glede na blagovno skupino in starost oblikovani
popravki vrednosti v naslednjih visinah:

PREVREDNOTOVANJE V %

BLAGOVNA SKUPINA ZALOGE NAD 1 LETO ZALOGE NAD 2 LETI  ZALOGE NAD 3 LETA
Zivila - nezivila 20 100 100
Kozmetika 0 30 60
Nakit, ure, darila 0 30 50
Tehnika 30 50 80
Igrace 10 30 60
Usnje in galanterija 20 30 60
Tekstil, obutev 30 50 100
Sezonski artikli 100 100 100
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1.5. TERJATVE 1Z POSLOVANJA

Terjatve iz poslovanja so kratkorocne in vsebujejo terjatve do kupcev za opravljene storitve in prodano
blago, terjatve za obresti, terjatve do bank, drzavnih institucij in drugih pravnih oseb ter druge terjatve.
Terjatve vseh vrst se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih knjigovodskih listin, ob
predpostavki, da bodo poplacani.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane, izkazemo kot dvomljive, terjatve, za katere
so vloZene tozbe in terjatve, za katere so dolzniki v stecajnem postopku, se evidentirajo kot sporne ter
zanje oblikujemo popravek vrednosti.

Podjetje ima v svojih racunovodskih usmeritvah oblikovano metodologijo oblikovanja popravkov
vrednosti terjatev na koncu obracunskega obdobja, ki je naslednja:

* za terjatve do kupcev v stecaju se oblikuje popravek vrednosti v visini 80% priznane terjatve, v kolikor
terjatve ste€ajni upravitelj ne prizna, se oblikuje 100% popravek,

za terjatve do kupcev, ki so v postopku prisilne poravnave, se oblikuje popravek vrednosti v visini
60% v kolikor prisilna poravnava uspe, sicer v visini 90%,

* za neporavnane terjatve do kupcev, za katere je vloZena tozba, se oblikuje popravek vrednosti
v visini 50%,

za zapadle, neplacane terjatve starejSe od 30 dni, za katere izterjava zaradi nizkega zneska ni predana
v pravno sluzbo, se oblikuje popravek v visini 10 do 20% terjatev,

za terjatve, ki jih ni mogocCe uvrstiti v nobeno od zgoraj navedenih kategorij, se oblikuje popravek
skladno z oceno moznosti izterjave.

°

1.6. DENARNA SREDSTVA

Denarna sredstva sestavljajo tolarska in devizna gotovina v blagajnah in na banc¢nih racunih, takoj
vnovcljive vrednotnice, denar na poti ter tolarski depozit na odpoklic. 1zkazujejo se po nominalnih
vrednostih. Denarna sredstva, izrazena v tuji valuti, so preracunana v domaco valuto po srednjem
teCaju Banke Slovenije na dan 31.12.2004.

1.7. PRIHODKI 1Z PRODAJE

Cisti prihodki od prodaje so prihodki od prodaje gostinskih storitev, prodaje lastnih proizvodov, prodaje
mejno turisti¢nih storitev, od prodaje blaga v Kompas shopih in prostih carinskih prodajaln ter prihodki
od najemnin. Prihodki od prodaje se pripoznajo, ko je blago oziroma proizvod prodan, vrednost pa je
dolocena na podlagi cen, navedenih v racunih in drugih listinah, zmanjsanih za popuste, odobrene
ob prodaji ali kasneje ter zmanjsani za izstopni DDV in zmanjsani za obracunano trosarino pri lastnih
proizvodih. Pri konsignacijski prodaji se prihodki pripoznajo, ko je blago prodano. Prihodki iz storitev
se pripoznajo, ko je storitev opravljena delno ali v celoti. Merijo se po prodajnih cenah opravljenih
storitev navedenih v racunih ali drugih listinah ter zmanjsani za izstopni DDV. Enako velja tudi pri
prihodkih ustvarjenih na podlagi najemnin.

Mejne prodajalne Kompas shop poslujejo po predpisih notranje trgovine, zato se prihodek evidentira
kot celotna prodajna vrednost trgovskega blaga. Proste carinske prodajalne so poslovale do
1.5.2004, pri Cemer se je zaradi konsignacijskega nacina prodaje kot prihodek evidentirala ustvarjena
razlika v ceni.
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1.8. PREVREDNOTOVALNI POSLOVNI PRIHODKI IN DRUGI POSLOVNI PRIHODKI

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev za
presezek prodajne vrednosti nad knjigovodsko vrednostjo in pri poracunu razlike med zacasnim in
dokoncnim odbitnim delezem vstopnega DDV. Druge poslovne prihodke predstavljajo prihodki od
odprave dolgorocnih rezervacij.

1.9. FINANCNI1 PRIHODKI

Financni prihodki so prihodki od dolgorocnih in kratkorocnih financnih nalozb, obracunanih tecajnih
razlik, prinodki od prevrednotenja kratkorocnih vrednostnih papirjev, prihodki od tecajnega zaokrozenja
tujih denarnih sredstev pri prodaji trgovskega blaga v KS in PCP, prihodki od prodaje delnic Kompas
Bled, prihodki od odpisa dolgorocne obveznosti Gornja Radgona in odprave dolgorocne obveznosti
do Emone Obala Koper.

Tecajne razlike nastajajo pri preracunu sredstev in obveznosti, ki so izraZene v tujih valutah, v domaco
valuto po srednjem tecaju Banke Slovenije na dan bilance stanja. Glavnina tecajnih razlik nastane pri
prodaji blaga v trgovski dejavnosti zaradi preracuna prodajne cene blaga iz SIT v tujo valuto in pologa
tega iztrzka v poslovno banko.

1.10. ODHODKI 1Z POSLOVANJA

Odhodke poslovanja sestavljajo stroski blaga, materiala in storitev, stroski dela, odpisi vrednosti, drugi
poslovni odhodki, finanéni in izredni odhodki.

Stroski blaga, materiala in storitev so doloceni na podlagi cen, navedenih na racunih dobaviteljev in
drugih listinah, povecani za neodbitni deleZ vstopnega DDV.

Pri evidentiranju porabe zalog trgovskega blaga za prodane koliCine podjetje uporablja metodo FIFO.
Nabavna vrednost prodanih kolic¢in blaga se neposredno zmanjsa za naknadno prejete rabate in super
rabate dobaviteljev, ki niso vracunani v nabavno vrednost zalog. Popisni presezki in primanjkljaji ter
odpisi trgovskega blaga v KS in PCP se izkazejo kot popravki rednih poslovnih odhodkov — nabavne
vrednosti prodanih koli¢in trgovskega blaga.

1.11. DAVEK 1Z DOBICKA
Davek od dobicka se obracuna na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vkljuceni v izkaz uspeha v

skladu z veljavno dav¢no zakonodajo. Cisti poslovni izid leta 2004 je negativen in podjetje za leto 2004
tudi ni izkazalo obveznosti za davek od dobicka pravnih oseb.
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1. NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA

v 000 SIT
VLAGANJA DOLGOROCNO OSTALO  NEOPREDM. PREDUIMI SKUPAJ
VTUWAOS  ODLOZENI SREDSTVAV  ZA NEOPREDMET.
STROSKI PRIDOBIVANJU  DOLG. SREDSTVA
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31.decembra 2003 62.872 17.656 296.419 2.295 - 379.242
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - - -
1. Januar 2004 62.872 17.656 296.419 2.295 - 379.242
Neposredna povecanja-investicije 2.238 2.238
Prenos z investicij v teku - - 4.533 -4.533 - -
Neposredna povecanja — avansi - - - - - -
Zmanjsanja med letom - - -2.973 - - -2.973
Stanje 31.decembra 2004 62.872 17.656 297.978 - = 378.506
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31.decembra 2003 61.619 17.656 268.300 - - 347.575
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - - -
1. Januar 2004 61.619 17.656 268.300 - - 347.575
Amortizacija v letu 289 - 8.174 - - 8.463
Zmanjsanja med letom - - -2.973 - - -2.973
Stanje 31.decembra 2004 61.908 17.656  273.501 = - 353.065
Sedanja vrednost 31.decembra 2004 964 - 24.477 - - 25.441
Sedanja vrednost 31.decembra 2003 1.253 - 28.119 2.295 - 31.667

Po stanju na dan 31.12.2004 znasa sedanja vrednost neopredmetenih dolgorocnih sredstev skupaj z
neopredmetenimi dolgorocnimi sredstvi v pridobivanju 25.441 tisoc¢ SIT, kar je 6.226 tisoC SIT manj

kot na dan 31.12.2003.

Neopredmetena dolgorocna sredstva predstavljajo racunalniske mrezne povezave in programe, telefonske

prikljucke, komunalne prispevke in vlaganja v tuja OS.
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2. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

v 000 SIT
ZEMUIISCA ZGRADBE  PROIZVAJALNA DRUGA OSTALA OSNOVNA PREDUIMI SKUPAJ
OPREMA OPREMA OPREDMET.  SREDSTVAV  ZA OSNOVNA
0S. SREDSTVA PRIDOBIVANJU ~ SREDSTVA

NABAVNA VREDNOST
Stanje 31.decembra 2003 516.950 15.565.425 31.060 4.793.993 214.983 55.899 5358 21.183.668
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - - - -
1. Januarja 2004 516.950 15.565.425 31.060 4.793.993 214.983 55.899 5358  21.183.668
Neposredna povecanja-investicije - - - - - 389.154 - 389.154
Neposredna povecanja — avansi - - - - - - 95.031 95.031
Prenos z investicij v teku - 270.966 - 122.257 7136 -399.379 - 980
Zmanjsanja med letom -36.877 -10.601 - -261.582 -16.253 - -100.389 -425.702
Prevrednotenje/slabitev -266.339 -1.568.491 -1.264 -6.569 -1.842.663
Premiki med grupami -3.800 3.800 -
Stanje 31.decembra 2004 213.734  14.253.499 29.796 4.651.899 205.866 45.674 - 19.400.468
POPRAVEK VREDNOSTI -
Stanje 31.decembra 2003 - 5.683.370 3.107 4.240.292 191.625 - - 10.118.394
Popravki po otvoritveni bilanci - - - - - - -
1. Januarja 2004 = 5.683.370 3.107 4.240.292 191.625 = - 10.118.394
Amortizacija v letu - 195171 2.051 154.633 13.924 - - 365.779
Povecanja 183 183
Zmanjsanja med letom - -2.118 - -260.816 -16.155 - - -279.089
Prevrednotenje/slabitev -476.186 -190 -2.863 -479.239
Premiki med grupami -3.200 3.200 -
Stanje 31. decembra 2004 = 5.397.037 4.968 4.134.629 189.394 = = 9.726.028
Sedanja vrednost 31. decembra 2004  213.734 8.856.462 24.828 517.270 16.472 45.674 = 9.674.440
Sedanja vrednost 31. decembra 2003  516.950 9.882.055 27.953 553.701 23.358 55.899 5358 11.065.274

Sedanja vrednost opredmetenih osnovnih sredstev skupaj z opredmetenimi sredstvi v pridobivanju
znasa po stanju na dan 31.12.2004 9.674.440 tisoC SIT, kar je 1.385.476 tisoC SIT manj kot leto popre;j.
Najpomembnejsa kategorija opredmetenenih osnovnih sredstev so zgradbe, katerih sedanja vrednost
na dan 31.12.2004 znasa 8.856.462 tisoc SIT, kar predstavlja 91,5% celotne sedanje vrednosti vseh
opredmetenih osnovnih sredstev.

Upostevajoc¢ SRS in Pravilnik o racunovodstvu je druzba opravila pregled nabavne in sedanje vrednosti
vseh 64 denar ustvarjajocih enot (DUE) po stanju 30.9.2004, pregledala poslovne izide za obdobje
2002-2004 ter ocenila bodoce poslovne moznosti. Na podlagi navedenega je bilo ugotovljeno, da je
potrebno nadomestljivo vrednost ugotavljati za 17 DUE-jev, v katerih poteka poslovanje in za 2 DUE-
ja, kjer se trenutno poslovanje ne izvaja. Obenem je druzba pristopila tudi k ocenjevanju trzne vrednosti
za vsa nefunkcionalna zemljis¢a in opremo v 2 objektih.
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Na podlagi opravljenih cenitev trznih vrednosti in vrednosti pri uporabi, ki jih je opravil za to pooblasceni
cenilec je bilo ugotovljeno, da so nadomestljive vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev, ki so bile
predmet cenitve, nizje od knjigovodskih vrednosti, zato je bilo potrebno skladno s SRS opraviti slabitev
osnovnih sredstev pri 19 DUE-jih in nekaterih zemljiscih. Tako znasa slabitev opredmetenih osnovnih
sredstev DUE-jev 1.092.305 tisoc SIT, slabitev zemljiS¢ 266.339 tisoc SIT, slabitev opreme pa 4.780
tisoC SIT. Slabitev opredmetenih osnovnih sredstev predstavlja prevrednotovalne odhodke v skupni
vrednosti 1.363.424 tisoC SIT. Po opravljeni slabitvi je knjigovodska vrednost opredmetenih osnovnih
sredstev, ki so bili predmet cenitve znasala 3.189.686 tisoc SIT.

Druzba po stanju na dan 31.12.2004 nima:

* zastavljenih osnovnih sredstev,

e drugih pravnih omejitev za razpolaganje s svojimi sredstvi,

¢ najetih posojil ali jamstev za nabavo osnovnih sredstev,

« pridobljenih osnovnih sredstev na podlagi financnega najema.

Investicije v teku v visini 45.674 tisoc¢ SIT predstavljajo placane are prodajalcem za sklenjene kupoprodajne
pogodbe za zemljisca KO Raven (MMP Dragonja) v skupni izmeri 11.613 m?2 Pogodbe so bile sklenjene

leta 1996 in 1997, vendar niso Se dokoncno realizirane.

Najpomembnejse investicije druzbe Kompas MTS v letu 2004 so bile izgradnja KS Sentilj, ureditev KS
v gostinskem objektu Krvavi potok in Fernetici ter odkup KS Dragonja.

3. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

Dolgorocne financne nalozbe sestavljajo:

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31.12.2004 31.12.2003
1. Druge nalozbe v delnice in deleze 25.650 32.160
2. Druge dolgorocne financne terjatve 201.159 449.740
* Dana posojila z odkupom domacih vrednostnih papirjev 172.725 424.047
* Ostala dolgorocna dana posoja drugim 27.063 25.693
* Dolgorocna vplacila v rezervni sklad po stan. zakonu 1.371 0
SKUPAJ 226.809 481.900

Na dan 31.12.2004 izkazuje druzba dolgorocne financne nalozbe v visini 226.809 tiso¢ SIT, kar je
255.091 tiso¢ SIT manj kot leto poprej.
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3A. DRUGE NALOZBE V DELNICE IN DELEZE

Nalozbe v delnice in deleZe sestavljajo:

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN DELEZ V

31.12.2004 31.12.2003 KAPITALU V %
Kompas Bled d.d. 0 18.352 17
Kompas Plus d.o.o. 10.649 10.649 27
Terme Kranjska gora d.d 0 0 7
Prosta cona SeZana d.o.o. 235 321 13
Abanka Vipa d.d. 144 144 0
Kompas Import Export Klagenfurt 0 2.463 98
PSK d.o.0. Krsko 231 231 1
Zavarovalnica Triglav d.d. 14.391 0 0

SKUPAJ 25.650 32.160

Financna nalozba v druzbo Kompas Plus d.o.o. ter finan¢na nalozba v druzbo Kompas Import — Export
GmbH presegata 20% udelezbo v njunem kapitalu. Navedeni nalozbi nista vkljuceni v konsolidacijo,
saj nimata pomembnejSega vpliva na resnicen in posten prikaz financnega polozaja in poslovnega izida
druzbe Kompas MTS.

Na podlagi Zakona o lastninskem preoblikovanju zavarovalnic je Kompas MTS v letu 2004 pridobil
pravico do odplacne pridobitve 1.120 delnic Zavarovalnice Triglav. Na podlagi pravnomocne odlocbe
je Kompas MTS delnice odkupil v mesecu oktobru 2004.

V letu 2004 je Kompas MTS prodal celotni paket delnic Kompas Bled. Kupnina za navedene delnice
je znasala 38.500 tisoc SIT. Glede na to, da je realizirana prodajna cena presegala vrednost nalozbe,
izkazano v poslovnih knjigah Kompas MTS, so bili s prodajo delnic realizirani prevrednotovalni prihodki
v skupni visini 20.148 tiso€ SIT.

Druzba Kompas Import — Export GmbH, s sedezem v Avstriji, je bila ustanovljena v letu 1991 s skupnim
ustanovnim kapitalom v visini 250.000 ATS, pri ¢emer deleZ Kompas MTS predstavlja 98% kapitala.
Druzba od ustanovitve dalje ni poslovala. Vrednost sredstev, s katero razpolaga druzba v tujini je
minimalna. Glede na to, da ustanovitelja z navedeno druzbo nimata nacrtov o zacetku poslovanja, bo
Kompas MTS v letu 2005 poskusal pridobiti kupca, v nasprotnem primeru pa bo predlagan postopek
likvidacije druzbe.

Kompas Plus Druzba za poslovne storitve d.o.o., Ljubljana, PraZzakova 4 razpolaga z osnovnim kapitalom
v visini 8.872 tisoc SIT. V letu 2003 je druzba ustvarila cisti poslovni izid v visini 1.020 tisoc SIT.
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GIBANJE NALOZB V DELNICE IN DELEZE

Vrednosti gibanj in popravkov dolgoroc¢nih financnih nalozb so razvidne iz naslednjih tabel:

v 000 SIT
LETO 2004 LETO 2003
Stanje nalozb v delnice in deleze 1. januarja 32.160 38.089
Povecanja:
Nakupi delnic in delezev 14.391 231
Zmanjsanja:
Prodaje delnic in delezev -32.529
Popravki dolgorocnih finan¢nih nalozb -2.549 -6.160
Zmanjsanja popravkov vrednosti 14177
Stanje 31. decembra 25.650 32.160
POPRAVKI VREDNOSTI DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB
v 000 SIT
LETO 2004 LETO 2003
Stanje 1. januarja 31.178 25.018
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu: 2.549 6.160
 Terme Kranjska gora 4144
* Kompas Import-Export GMBH Celovec 2.463
* Prosta cona Sezana d.o.o. 86 18
e Kompas Plus d.o.o. 1.998
Zmanjsanje popravkov vrednosti v letu: 14.177 0
Kompas Bled d.d. 14177 0
Stanje 31. decembra 19.550 31.178

Ob prodaji delnic Kompas Bled je Kompas MTS odpravil popravke vrednosti navedene nalozbe v skupni
visini 14.177 tisoc SIT, ki so bili oblikovani v preteklih letih.
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3B. DANA POSOJILA Z ODKUPOM DOMACIH VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Dolgorocne dolzniske vrednostne papirje sestavljajo:

v 000 SIT
STEVILO STANJE NA DAN STANJE NA DAN

LoTov 31.12.2004 31.12.2003
Obveznice RS17 22.380 0 232.752
Obveznice Abanke AB04 7.270 172.725 178.096
Obveznice Probanke DZU 2.812 0 13.137
Certifikat SKB banke d.d. 0 62
SKUPAJ 172.725 424.047

Po stanju na dan 31.12.2004 znasa stanje dolzniskih vrednostnih papirjev 172.725 tisoc SIT, kar je
251.322 tisoC SIT manj kot pred letom dni. Ker je koncna zapadlost obveznic RS17, Probanke DZU in
certifikata SKB banke krajsa od leta dni, so navedene nalozbe v skladu s SRS knjizene med kratkorocnimi
finan¢nimi nalozbami.

3C. OSTALA DOLGOROCNA DANA POSOJILA DRUGIM

Dolgorocna dana posojila sestavljajo:

v 000 SIT

NALOZBA STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31.12.2004 31.12.2003
Dolg. dana posojila zaposlenim za stanovanjsko izgradnjo 3.883 5.488
Dolg. dani depoziti pri SKB banki za stanovanjsko izgradnjo 24.513 22.100
Prenos na kratkorocne nalozbe -1.333 -1.895
Dolg. vplacila v rezervni sklad po stanovanjskem zakonu 1.371 0
SKUPAJ 28.434 25.693

Dolgorocna dana posojila zaposlenim za stanovanjsko izgradnjo so se v letu 2004 znizala zaradi odplacila
posajil s strani posojilojemalcev. Povprecna obrestna mera navedenih posojil je TOM + 2%. Druzba v
letu 2004 ni odobrila nobenega novega posojila za stanovanjsko izgradnjo. Roc¢nost navedenih posojil
je razlicna. Zadnje posojilo bo odplacano v letu 2008.

Dolgorocno dani depoziti SKB banki za stanovanjsko izgradnjo so se v letu 2004 povecali zaradi
naobrestitve vezanih sredstev. Navedena sredstva so bila vir SKB banki za dodelitev stanovanjskih
kreditov zaposlenim v druzbi Kompas MTS. Depoziti zapadejo v placilo v letih 2006 do 2012, povprecna
obrestna mera navedenih depozitov je TOM+5%.
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3D. GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB V DOLGOVE

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003
Stanje dolgorocnih financnih nalozb v dolgove 1. januarja 449.740 492.292
Kratkorocni del 1.895 2.257

451.635 494.549
Povecanja:
Nova posojila 1.401 -
Tecajne razlike 2.253 -
Prevrednotenje in obresti 2.987 16.321
Skupaj 6.641 16.321
Zmanjsanja:
Prevrednotovanje -8.184 -
Odplacila -9.572 -9.235
Kratkorocni del -1.333 -1.895
Prenos na kratkorocne financne nalozbe -238.028 -50.000
Skupaj -257.117 -61.130
Stanje 31. decembra 201.159 449.740

Zmanjsanje dolgoroc¢nih financnih nalozb je posledica prenosa nalozb v obveznice RS17 in Probanke
DZU na kratkorocne financne nalozbe.

4, KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

Kratkorocne financne naloZbe sestavljajo:

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31.12.2004 31.12.2003
Kratkorocni financni depoziti 772411 1.772.101
Kratkorocni del dolgorocnih financnih nalozb 1.333 1.895
Za prodajo odkupljeni vrednostni papirji 284.644 39.477
SKUPAJ 1.058.388 1.813.473
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4A. KRATKOROCNI FINANCNI DEPOZITI

Kratkorocni financni depoziti predstavljajo kratkorocno vezana sredstev pri poslovnih bankah.

v 000 SIT

BANKA STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31.12.2004 112.2003
SKB banka d.d. 0 497.000
Nova LB d.d. 556.443 340.068
Banka Koper d.d. 105.000 420.033
Probanka d.d. 0 270.000
Banka Celje d.d. 110.968 245.000
SKUPAJ 772.411 1.772.101

Skupni znesek kratkoro¢no vezanih sredstev je na dan 31.12.2004 znasal 772.411 tisoC SIT, pri cemer
se sredstva v visini 407.500 tiso¢ SIT sprostijo do konca meseca januarja 2005, preostala sredstva pa
do konca marca 2005. Povprecna obrestna mera depozitov znasa 3,76%.

V letu 2004 se je znesek depozitov mocno zmanjsal, predvsem na racun izplacila dividend, odpravnin
zaposlenim iz naslova trajnih tehnoloskih viskov, preoblikovanja PCP, novih investicij, odkupa deleza

KS Dragonja ter odplacila dela obveznosti iz naslova poravnave z druzbo Emona Obala d.d..

Sredstva, vezana pri poslovnih bankah, so brez posebnega zavarovanja.

4B. KRATKOROCNI DEL STANOVANJSKIH POSOJIL

Druzba Kompas MTS je v preteklih letih svojim zaposlenim odobravala dolgorocna stanovanjska posojila.
Po stanju na dan 31.12.2004 znasSa skupno stanje tovrstnih posojil, ki zapadejo v placilo v roku do
enega leta, 1.333 tisoC SIT. Povprecna obrestna mera za navedene kredite znaSa TOM + 2%.
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4C. ZA PRODAJO ODKUPLJENI VREDNOSTNI PAPIRJ1

Skupna vrednost za prodajo odkupljenih vrednostnih papirjev na dan 31.12.2004 znasa 284.644 tiso¢
SIT.

v 000 SIT

NALOZBA STEVILO LOTOV/TOCK NA DAN STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31.12.2004 31.12.2004 31.12.2003

Obveznice RS17 22.380 232.192 0
Obveznice Probanke DZU 2.812 5.873 0
Vzajemni sklad Alfa 4134 46.546 39.477
Certifikat SKB banke 33 0
SKUPAJ 284.644 39.477

Povecanje vrednosti za prodajo odkupljenih vrednostnih papirjev je posledica preknjizbe nalozb v
obveznice RS17, Probanke DZU in certifikata SKB banke iz dolgorocnih na kratkorocne financne nalozbe.

POPRAVKI VREDNOSTI KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003

Stanje 1. januarja - 133.472

Izterjane odpisane nalozbe - -

Odprava popravka vrednosti nalozb - -132.890

Dokoncen odpis nalozb - -582
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu -

Stanje 31. decembra 0 0

V letu 2004 druzba ni oblikovala ali odpravila popravkov vrednosti v zvezi s kratkorocnimi financnimi
nalozbami.
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5. DOBROIMETJE PRI BANKAH, CEKI IN GOTOVINA

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31.12.2004 31.12.2003
Gotovina v blagajni in prejeti ceki 153.794 193.047
Denarna sredstva v banki 101.104 100.566
SKUPAJ 254.898 293.613
6. ZALOGE
v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31.12.2004 31.12.2003
Material 18.976 20.066
Nedokoncana proizvodnja 87 118
Proizvodi 612 979
Trgovsko blago 1.306.715 1.122.332
Popravek vrednosti zalog trgovskega blaga -20.440 -
SKUPAJ 1.305.950 1.143.495

Po stanju na dan 31.12.2004 izkazuje druzba Kompas MTS zaloge po nabavni vrednosti v skupni visini
1.305.950 tisoC SIT, od tega je vrednost zalog trgovskega blaga v Kompas Shopih po nabavni vrednosti
1.286.275 tiso¢ SIT. Cista iztrZljiva vrednost navedenih zalog je po stanju na dan 31.12.2004 1.665.402

tisoc SIT.

V letu 2004 se je stanje zalog povecalo za 162.455 tisoc SIT, kar je posledica preoblikovanja prostih
carinskih prodajaln na meji z Madzarsko in Hrvasko v KS. Ob preoblikovanju stirih PCP je bila prodaja
po sistemu konsignacije ukinjena, zato je bila druzba prisiljena vzpostaviti lastne zaloge trgovskega

blaga.

Zaloge, ki so izkazane v bilanci stanja na dan 31.12.2004, niso zastavljene kot jamstvo za obveznosti

in so v celoti bremen proste.
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ODPISI (POPRAVKI) ZALOG

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003

Popravek vrednosti zalog trgovskega blaga v KS -20.440 -
Popisni primanjkljaj zalog trgovskega blaga v KS in PCP -8.713 -9.708
Odpisi materiala in embalaze -445 -1.202
Viski zalog trgovskega blaga v KS 183 260
SKUPAJ -29.415 -10.650

Ob letnem popisu zalog za leto 2004 je druzba zaradi nekurantnosti evidentirala slabitev zalog v skupni
visini 20.440 tisoc SIT.

v 000 SIT
BLAGOVNA SKUPINA ZALOGE NAD 1LETO  ZALOGE NAD 2 LETI  ZALOGE NAD 3 LETA SKUPAJ
Zivila - nezivila 48 93 1 142
Kozmetika 0 4.803 1.431 6.234
Nakit, ure, darila 0 2.536 2173 4.709
Tehnika 668 546 1.012 2.226
Igrace 447 425 396 1.268
Usnje in galanterija 1.186 685 913 2.784
Tekstil, obutev 2477 457 74 3.008
Sezonski artikli 64 5 0 69
SKUPAJ 4.890 9.550 6.000 20.440

Ob rednih mesecnih popisih in letnem popisu so bili v letu 2004 ugotovljeni:

* primanjkljaji zalog trgovskega blaga v KS in PCP v skupni visini 8.713 tisoc SIT,
* odpisi materiala in embalaze v skupni visini 445 tisoc SIT ter

* viski zalog trgovskega blaga v KS v skupni visini 183 tisoC SIT.
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7. POSLOVNE TERJATVE

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN

31.12.2004 1.12.2003

Kratkorocne poslovne terjatve

KratkoroCne poslovne terjatve do kupcev 131.066 208.436
e domaci 126.545 144.660
* tuji 4.521 63.776
Kratkorocne poslovne terjatve iz naslova obresti 25.647 67.067
Druge kratkorocne poslovne terjatve 92.895 157.882
Predujmi 1.155 771
Popravki vrednosti kratkoro¢nih poslovnih terjatev -9.334 -8.467
Skupaj kratkorocne poslovne terjatve 241.429 425.689
SKUPAJ 241.429 425.689

Po stanju na dan 31.12.2004 izkazuje druzba kratkorocne poslovne terjatve v visini 241.429 tisoC SIT,
kar je 43,3% manj kot leto poprej. Zmanjsanje navedenih terjatev je posledica zmanjsanja terjatev do
kupcev, zmanjsanja terjatev iz naslova obresti zaradi niZjega stanja financnih nalozb ter izpada terjatev
iz naslova skupnega podviga z Emono Obalo v PCP Dragonja.

Struktura kratkorocnih poslovnih terjatev do domacih in tujih kupcev po rokih zapadlosti:

v 000 SIT

STANJE NA DAN 31.12.2004
Nezapadle terjatve 100.792
Zapadle terjatve 30.274
* zapadle do 30 dni 17.741
* zapadle od 31 do 60 dni 3.313
e zapadle od 61 do 90 dni 1.266
* zapadle od 91 do 180 dni 486
* zapadle od 181 do 365 dni 1.751
* zapadle nad 1 letom 5717
SKUPAJ 131.066

Terjatve iz naslova obracunanih obresti imajo rok zapadlosti do 30 dni od dneva izstavitve racuna ali
obracuna obresti, razen obracunanih obresti od depozitov pri bankah, ki zapadejo v roku do 90 dni
in sicer: do 30 dni 4.131 tiso¢ SIT in od 31 do 90 dni 3.537 tisoc SIT.

Navedene terjatve so praviloma brez posebnega zavarovanja, z izjemo terjatev, ki so zavarovane s
prejetimi menicami. Znesek zavarovanih terjatev je razviden iz pojasnila St. 19.

Druzba ne izkazuje terjatev do direktorja in do clanov nadzornega sveta.
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POPRAVKI VREDNOSTI KRATKOROCNIH TERJATEV

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003

Stanje 1. januarja 8.467 10.603
Odprava popravka vrednosti -22 -124
Dokoncen odpis terjatev -2.147 -1.656
Placilo terjatev -922
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu 3.036 566
Stanje 31. decembra 9.334 8.467

Po stanju na dan 31.12.2004 ima druzba za sporne in dvomljive kratkorocne terjatve oblikovane

popravke v visini 9.334 tisoc SIT.

8. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31.12.2004 31.12.2003
Vrednotnice 4432 3.707
Kratkorocno odlozeni odhodki 228 345
Druge aktivne ¢asovne razmejitve 90 1.885
SKUPAJ 4.750 5.937

Po stanju na dan 31.12.2004 izkazuje druzba aktivne Casovne razmejitve v visini 4.750 tisoC SIT.
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9. KAPITAL

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN

31.12.2004 31.12.2003
Vpoklicani kapital 2.973.005 2.973.005
Kapitalske rezerve 1.402.577 1.402.577
Rezerve iz dobicka 1.976.365 2.291.785
1. Zakonske rezerve 1.786.673 1.786.673
2. Rezerve za lastne delnice 0 0
3. Druge rezerve iz dobicka 189.692 505.112
Preneseni Cisti poslovni izid 0 0
Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 581.790
Prevrednotovalni popravki kapitala 4.585.743 4.590.923
1. Splosni prevrednotovalni popravek osnovnega kapitala 4.557.788 4.557.788
2. Posebni prevrednotovalni popravek kapitala 27.955 33.135
* posebni prevred. popravki kapitala iz dolg. financnih nalozb 27.955 33.135
SKUPAJ 10.937.690 11.840.080

Kapital odraza lastnisko financiranje podjetja in je z vidika podjetja njegova obveznost do lastnikov.
Opredeljen je ne samo z zneski, ki so jih lastniki vloZili v podjetje, temvec tudi z zneski, ki so se pojavili
pri poslovanju podjetja.

Osnovni kapital druzbe Kompas MTS v znesku 2.973.005 tisocC SIT je razdeljen na 2.973.005 delnic,
katerih nominalna vrednost je 1.000 SIT. Vsaka delnica daje lastniku pravico do glasovanja in pravico
do udelezbe na dobicku. Delnice druzbe kotirajo na Ljubljanski borzi pod oznako MTSG.

Vse sestavine kapitala izven osnovnega kapitala pripadajo lastnikom osnovnega kapitala v sorazmerju,
v kakrSnem so njihovi lastniski deli osnovnega kapitala.

Kapital se je do konca leta 2001 revaloriziral z indeksom rasti cen Zivljenjskih potrebscin z namenom
ohranitve realne vrednosti njegovih posameznih kategorij.

Posebni prevrednotovalni popravki kapitala so bili na dan 31.12.2004 oblikovani v skupni visini 27.955
tisoC SIT, kar je 259 tiso¢ SIT manj kot konec leta 2003. Znotraj navedenih popravkov, so se povecali
posebni prevrednotovalni popravki kapitala v zvezi z dolgoro¢nimi nalozbami, in sicer za 7.461 tiso€
SIT, medtem, ko so se le-ti zmanjsali v zvezi z dolgorocnimi nalozbami zaradi odprave okrepitve v visini
8.184 tisoC SIT in zaradi prenosa na prihodke v visini 4.457 tisoC SIT.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31.12.2004 znasa 3.679,00 SIT. Knjigovodska vrednost je
izracunana tako, da je upostevan celotni kapital konec leta (vklju¢no z ustvarjenim cistim poslovnim

izidom), deljen s stevilom delnic.

Uprava druzbe ni oblikovala bilancnega dobicka.
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POSTAVKE PREVREDNOTOVANJA

Splosno prevrednotovanje:

Druzba ima oblikovanih 4.557.788 tisocC SIT splosnih prevrednotovalnih popravkov kapitala. Oblikovani
so bili iz naslova revalorizacije osnovnega kapitala pri prehodu na uporabo novih racunovodskih
standardov, ki so priceli veljati v letu 2002.

Posebni prevrednotovalni popravek:
Druzba ima oblikovanih 27.955 tisoc¢ SIT posebnih prevrednotovalnih popravkov kapitala iz naslova
dolgorocnih finan¢nih nalozb in vrednostnih papirjev.

10. OBLIKOVANJE BILANCNEGA DOBICKA

Nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. je dne 21.02.2005 obravnaval nerevidirane letne racunovodske
izkaze in obenem sprejel sklep, s katerim se izguba, izkazana v izkazu poslovnega izida za leto 2004 v
visini 564.361 tisoC SIT v celoti pokrije, in sicer v visini 248.941 tisoc¢ SIT v breme prenesenega Cistega
poslovnega izida, preostanek pa v breme drugih rezerv iz dobicka.

Bilancni dobicek za leto 2003 je znasal 581.790 tisoc SIT in je bil v celoti oblikovan iz Cistega poslovnega

izida poslovnega leta 2003. V skladu s sklepom 17. skupscine z dne 22.6.2004, je bil bilancni dobicek

uporabljen na naslednji nacin:

e za izplacilo delnicarjem v viSini 327.031 tisoC SIT, pri cemer je bruto dividenda na delnico
znasSala 110 SIT,

 za humanitarne, kulturne, vzgojno izobrazevalne in Sportne namene v visini 5.818 tiso¢ SIT
('po 56.clenu statuta druzbe),

e prenos v poslovno leto 2004 kot preneseni dobicek 248.941 tisoc SIT.

Uprava druzbe v letu 2005 ne predvideva izplacila dividend, zato ni oblikovala bilancnega dobicka za
leto 2004
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11. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31.12.2004 1.12.2003
Dobljene vloge v objekte PCP:
Emona Obala Koper 0 1.340.013
Jadran Sezana 162.948 162.948
SKUPAJ 162.948 1.502.961

Obveznost v visini 162.948 tiso¢ SIT predstavlja obveznost Kompas MTS do druzbe Jadran Sezana iz
naslova vlaganj druzbe Jadran Sezana po Samoupravnem sporazumu o zdruzevanju dela in sredstev
za izgradnjo prostih carinskih prodajaln na mednarodnih mejnih prehodih, ki je bil sklenjen v letu
1987 za obdobje 20 let. Na podlagi navedenega sporazuma je Jadran Sezana prispeval financna sredstva
za izgradnjo, opremo in obnovo prostih carinskih prodajaln ter obenem participiral pri udelezbi na
skupnem dohodku v delezih, ki so bili medsebojno dogovorjeni.

Jadran Sezana je konec leta 2002 pri Stalni arbitrazi Gospodarske zbornice Slovenije vloZil tozbo na
vracilo vseh vloZenih revaloriziranih financnih sredstev. Zakonodaja, veljavna v casu sklepanja
samoupravnega sporazuma doloca, da udelezba na skupnem dohodku preneha tedaj, ko je zdruzevalec
sredstev skozi udelezbo na dohodku dobil vrnjena vloZena sredstva in pripadajoce nadomestilo za
gospodarjenje, zato je Kompas MTS izplacilo obveznosti v celoti zavracal. Za izkazane dolgorocne
financne obveznosti Kompas MTS upniku ni podal nobenih zavarovanj.

Zmanjsanje dolgorocnih financnih obveznosti v letu 2004 je v celoti posledica sklenjene poravnave v
visini 425.000 tisoc SIT v zvezi z izplacilom obveznosti do druzbe Emona Obala iz naslova Samoupravnega
sporazuma o zdruzevanju dela in sredstev za izgradnjo prostih carinskih prodajaln na mednarodnih
mejnih prehodih. Dogovorjeni znesek se poravnava v stirih mesecnih obrokih, pri ¢emer zapadejo v
letu 2005 Se trije obroki v skupni visini 325.000 tisoC SIT. S sklenitvijo poravnave je Kompas MTS
realiziral prevrednotovalne prihodke v visini 915.013 tisoc SIT.

GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH OBVEZNOSTI

v 000 SIT
GLAVNICA DOLGA ~ ODPRAVA ODPLACILA  GLAVNICA DOLGA DEL, KI ZAPADE
1JANUARJA 2004  OBVEZNOSTI V LETU 31.DECEMBRA V L. 2005
Sovlagatelji
Emona Obala Koper 1.340.013 -915.013 -100.000 325.000 325.000
Jadran Sezana 162.948 - 162.948 -
Skupaj sovlagatelji 1.502.961 -915.013 -100.000 487.948 325.000
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12. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

Kratkorocne financne obveznosti sestavljajo:

v 000 SIT

STANJE NA DAN 31.12.2004 STANJE NA DAN 31.12.2003
Kratkorocna financna obveznost do sovlagatelja 325.000 0
Druge kratkorocne financne obveznosti 8.722 7.056
SKUPAJ 333.722 7.056

Po stanju na dan 31.12.2004 znasSajo kratkorocne financne obveznosti 333.722 tisoc SIT, od tega se
325.000 tisoc SIT nanasa na del sklenjene poravnave z Emono Obalo, ki zapade v placilo v letu 2005.

GIBANJE KRATKOROCNIH FINANCNIH OBVEZNOSTI

v 000 SIT
STANJE DOLGA NovA ODPIS ODPLACILA PRENOS NA  PRENOS  STANJE DOLGA
1.JANUARJA  POSOJILA VLETU  TERJATVE KRATK. DELA 31.DECEMBRA
S KRATKOR. DEL.  V LETU DOLGOROCNIH
DOLG. OBVEZ. OBVEZNOSTI
Banka ali posojilodajalec
Banke v drzavi:
Nova LB, SKB banka - 1.137.000 - -1.137.000 - - -
Skupaj - 1.137.000 - -1.137.000 - - -
Kratkorocna financna - - 325.000 325.000
obveznost do sovlagatelja
Druge kratkorocne financne obveznosti
Obveznosti za obresti 69 978 - -1.044 - - 3
Obveznosti za dividende in 6.971 333.696 -24 -333.219 - - 7424
udelezbo v dobicku
Obveznosti za odtegljaje od plac delavcev - 390 - -390 - - -
Razne obveznosti 16 6.705 - -5.426 - - 1.295
Kratkorocne obveznosti od RvC v KS - 91.636 -86.042 -5.594 - -
Skupaj 7.056 433405 -24 -426.121  -5.594 325.000 333.722

Skupaj kratkoroc¢ne fincne obveznosti  7.056 1.570.405 -24 -1.563.121 -5.594 325.000 333.722

KratkoroCne obveznosti od RVC v KS so zaradi negativne RvC prenesene na terjatve.
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13. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003

Stanje 1.1. 71.923 66.011
Prevrednotenje 0 5912
Odplacilo -32.275 0
Odprava -39.648 0
Skupaj 0 71.923
(Kratkorocni del) 0 -3.596
Stanje 31.12. 0 68.327

Dolgorocno poslovno obveznost, izkazano na dan 1.1.2004, predstavlja obveznost iz leta 1995 iz naslova
nakupa nepremicnine v Gornji Radgoni, ki jo je druzba do tedaj uporabljala kot najemnik in vanjo
tudi vlagala financna sredstva. S kupno pogodbo je prevzela obvezo placati Obcini Gornja Radgona,
zavezanki za vracilo objekta v denacionalizacijskem postopku, odskodnino (placilo v 20 letih, 6%
obresti, po srednjem tecaju BS) iz naslova povecanja vrednosti objekta v casu od nacionalizacije do

dneva vrnitve objekta.

V letu 2004 je bil med Kompas MTS in Obcino Gornja Radgona sklenjen dogovor, na podlagi katerega
je Kompas MTS obcini placal odSkodnino v enkratnem znesku v visini 32.275 tisoc SIT. Razlika med
dolgorocnimi poslovnimi obveznostmi in placano odskodnino je izkazana kot prevrednotovalni financni

prihodek v visini 39.648 tisoc SIT.
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14. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

KratkorocCne poslovne obveznosti sestavljajo:

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN

31.12.2004 31.12.2003
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do drugih dobaviteljev 1.133.154 1.355.676
* Doma 1.125.879 1.345.146
* V tujini 7.275 10.530
KratkorocCne poslovne obveznosti do drzave 49.516 45.401
Kratkorocne poslovne obveznosti do delavcev 154.400 187.837
Kratkorocne poslovne obveznosti za predujme 14.514 16.026
Druge kratkorocne poslovne obveznosti 568 923
Kratkorocni del dolgorocnih obveznosti iz poslovanja 0 3.596
SKUPAJ 1.352.152 1.609.459

Na dan 31.12.2004 izkazuje druzba kratkorocne poslovne obveznosti v skupni visini 1.352.152 tiso¢
SIT, kar je 16% manj kot leto pred tem. V strukturi kratkorocnih poslovnih obveznosti predstavljajo
kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 83,8% vseh obveznosti.

15. ZAVAROVANJE PRED TVEGANJI FINANCNIH OBVEZNOSTI

Druzba ima svoje obveznosti praviloma zavarovane izklju¢no z menicami in na svojih nepremicninah
nima hipotek, saj vodi poslovno politiko, da za zavarovanje ne zastavlja svojega premozenja. Visina

izdanih menic je razvidna v pojasnilu st. 19.

Iziemi od navedene poslovne politike so tri carinske garancije, odobreni s strani Nove LB d.d., za katere
je Kompas MTS zastavil sredstva, vezana pri navedeni banki v visini garancij zaradi nizjih provizij, kot

je razkrito v pojasnilu stevilka 19.

16. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI DO POSAMEZNIH INTERESNIH SKUPIN

Druzba Kompas MTS po stanju na dan 31.12.2004 razen obveznosti za prejemke iz delovnega razmerja
za mesec december 2004 nima financnih in poslovnih obveznosti do uprave, ¢lanov nadzornega sveta,

notranjih lastnikov ali zaposlenih.
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17. DOLGOROCNE REZERVACIJE

v 000 SIT
REZ. ZA VELIKA POPRAVILA (CRPANJE)
Stanje 31. decembra 2003 98.626
Spremembe v letu:
/manjsanja zaradi porabe -52.524
Zmanjsanja zaradi odprave -46.102
Stanje 31. decembra 2004 0

Po stanju na dan 1.1.2004 je imela druzba oblikovane dolgorocne rezervacije v skupni visini 98.626
tisoC SIT, in sicer za investicijsko vzdrZevanje. Dolgorocne rezervacije za velika popravila so bile oblikovane
ze v letu 2000 in 2001 na podlagi dolgorocnega plana investicijskega vzdrzevanja objektov. Zaradi
obnovitve objektov je prislo do spremembe plana porabe rezerviranih sredstev in odprave Ze rezerviranih
sredstev za leto 2004 v visini 46.102 tisoC SIT. Navedene rezervacije so bile odpravljene v dobro drugih
poslovnih prihodkov.

18. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Pasivne Casovne razmejitve sestavljajo:

v 000 SIT
STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31.12.2004 31.12.2003
Kratkorocno vnaprej vracunani stroski v zvezi s TTV - 130.000
Obveznosti za prispevke ZP1Z od dokupa delovne dobe 4.381 -
Obveznost za provizijo depozitov in varscin 129 158
Obracun Europass 42 -
Promet v zvezi s Spedicijo Sebert 1.065 -
Kratkorocno odlozeni odhodki 12 4.381
Evidenca zalog darilnih bonov 2.965 -
SKUPAJ 8.594 134.539

Na dan 31.12.2004 izkazuje druzba 8.594 tisoc SIT pasivnih casovnih razmejitev, kar je za 125.945 tiso¢
SIT manj kot v letu 2003. Konec leta 2003 je imela druzba vnaprej vracunane stroske v visini 130.000
tisoC SIT, ki so bili namenjeni za izplacilo odpravnin za delavce, ki predstavljajo trajni tehnoloski viSek.
Navedene odpravnine so bile izplacane v letu 2004.

Znesek obveznosti za prispevke ZPIZ se nanasa na mozno obveznost doplacila prispevkov v zvezi z

dokupi delovne dobe bivsim zaposlenim. V preteklih letih je druzba to obveznost v isti visini izkazovala
med drugimi kratkorocnimi obveznostmi do drzavnih in drugih institucij.
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19. IZVENBILANCNE TERJATVE IN OBVEZNOSTI

Izvenbilancne terjatve in obveznosti sestavljajo:

v 000 SIT

STANJE NA DAN STANJE NA DAN
31.12.2004 31.12.2003
Vrednost zemljis¢ po najemni pogodbi 36.437 38.052
Blago prevzeto za konsignacijo 222.269 423.923
Prejete garancije od bank 750.000 717.000
Odobreni kratkorocni krediti in limiti 150.000 0
Ostalo 12.006 16.544
* Prejete menice 8.406 12.944
* lzdane menice 3.600 3.600
SKUPAJ 1.170.712 1.195.519

Po stanju na dan 31.12.2004 izkazuje druzba za 1.170.712 tisoc SIT izvenbilancnih sredstev in virov
sredstev.

Zmanjsanje izvenbilancnih terjatev iz naslova blaga, prevzetega na konsignacijo je posledica zmanjsanja
konsignacijskega nacina poslovanja zaradi preoblikovanja PCP v KS.

Prejete garancije v skupni visini 750.000 tiso¢ SIT predstavljajo:
* garancije za zavarovanje placil carinskega dolga v skupni visini 150.000 tiso¢ SIT,

* garancije za zavarovanje placil do dobaviteljev v skupni visini 600.000 tiso¢ SIT.

Odobreni kratkorocni krediti in limiti v skupni viSini 150.000 tiso¢ SIT predstavljajo necrpan del
odobrenega limita pri NLB.

Po stanju na dan 31.12.2004 je druzba za zavarovanje placil prejela menice v vrednosti 8.406 tisoC SIT
in izdala menice v vrednosti 3.600 tisoc SIT.
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20. POSTAVKE BILANCE STANJA PO PODROCNIH ODSEKIH

v 000 SIT

SLOVENUA TUJINA SKUPAJ
Postavke sredstev
Opredmetena in neopremetena osnovna sredstva 9.635.360 64.521 9.699.881
Dolgorocne financne nalozbe 226.809 - 226.809
Zaloge 1.305.950 - 1.305.950
Poslovne terjatve 236.908 4.521 241.429
Kratkorocne financne nalozbe 1.058.388 - 1.058.388
Dobroimetje pri bankah, ceki in gotovina 257.898 - 257.898
Aktivne Casovne razmejitve 4.750 - 4.750
SKUPAJ 12.726.063 69.042 12.795.105
Postavke obveznosti do virov sredstev
Kapital 10.937.690 10.937.690
Dolgorocne financne obveznosti 162.948 162.948
Kratkorocne financne obveznosti 333.721 333.721
KratkoroCne poslovne obveznosti 1.335.456 16.696 1.352.152
Pasivne ¢asovne razmejitve 8.594 8.594
SKUPAJ 12.778.409 16.696 12.795.105
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21. POSLOVNI PRIHODKI

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003

Cisti prihodki od prodaje 13.238375  12.348.619
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncanih proizvodov -398 -749
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovanjem poslovnih prihodkov) 75414 424314
SKUPAJ 13.313.391  12.772.184

V letu 2004 je druzba Kompas MTS ustvarila poslovne prihodke v skupni visini 13.313.391 tisocC SIT,
pri cemer predstavljajo Cisti prihodki od prodaje 99,4% vseh poslovnih prihodkov.

Drugi poslovni prihodki se nanasajo na 46.102 tiso¢ SIT prihodkov iz naslova odprave dolgorocnih
rezervacij za investicijsko vzdrzevanje, 23.730 tisoC SIT iz naslova poracuna zacasnega in dokoncnega
neodbitnega DDV ter 5.582 tisoC SIT prihodkov iz naslova dobicka od prodaje osnovnih sredstev. Glede
na predhodno leto so nizji za 82%, predvsem zaradi manjsega obsega prihodkov iz naslova odprave
rezervacij, ki so v letu 2003 znasali 297.106 tisoC SIT.

22. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE PO PODROCNIH ODSEKIH

v 000 SIT
LETO 2004 LETO 2003
Trgovska dejavnost
Prihodki od prodaje v KS 11.314.193 9.410.436
Prihodki od prodaje v PCP 107.294 494.001
Turisticna dejavnost
Prihodki od prodaje gostinskih storitev 1.152.622 1.176.981
Prihodki od prodaje mejno turisticnih storitev 566.346 1.012.329
Ostalo 97.522 254122
SKUPAJ 13.237.977 12.347.869
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V letu 2004 je druzba Kompas MTS s trgovinsko dejavnostjo ustvarila Ciste prihodke od prodaje v
visini 11.421.487 tisoC SIT, kar je 15,3% vec kot v predhodnem letu. S turisticno dejavnostjo je druzba
dosegla ciste prihodke od prodaje v visini 1.718.968 tisoC SIT, kar je za 21,5% manj kot v enakem
obdobju predhodnega leta.

Cisti prihodki od prodaje v trgovinski dejavnosti niso povsem primerljivi s preteklim obdobjem zaradi
preoblikovanja preostalih Stirih prostih carinskih prodajaln s 1. majem 2004 v maloprodajne trgovine
Kompas Shop, ki poslujejo po predpisih notranje trgovine. Mejne trgovine ne poslujejo po sistemu
konsignacijske prodaje, kjer se kot prihodek evidentira kot ustvarjena razlika v ceni, temvec se prihodek
evidentira kot celotna prodajna vrednost trgovskega blaga, zmanjsana za DDV.

Prihodki od prodaje mejno turisticnih storitev so nizji za 44% zaradi ukinitve Spedicijskih in z njimi
povezanih storitev na notranjih mejah EU s 1. majem 2004.

23. RAZMERJE MED PRIHODKI, USTVARJENIMI DOMA IN V TUJINI

V letu 2004 je druzba ustvarila Ciste prihodke od prodaje v visini 13.238.275 tisoc SIT, od tega znasajo
prihodki doseZeni na domacem trgu 13.213.359 tisoc¢ SIT, kar je 99,8% vseh Ccistih prihodkov
od prodaje.
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24. FINANCNI PRIHODKI

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003
Financni prihodki iz delezev
Financni prihodki iz delezev v odvisnih podjetjih - -
Financni prihodki iz delezev v pridruzenih podjetjih - -
Drugi financni prihodki iz delezev 115 29
Skupaj 115 29
Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev
Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev do odvisnih podjetij - -
Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev do pridruzenih podjetij - -
Drugi financni prihodki iz dolgorocnih terjatev 20.489 35.361
Skupaj 20489 35361
Financni prihodki iz kratkorocnih terjatev
Financni prihodki iz obresti iz kratkorocnih terjatev do odvisnih podjetij - -
Financni prihodki iz obresti iz kratkorocnih terjatev do pridruzenih podjetij - -
Drugi financni prihodki iz obresti iz kratkorocnih terjatev 1.557.947  618.750
Skupaj 1.557.947 618.750
SKUPAJ 1.578.551 654.140

V letu 2004 je druzba Kompas MTS na podrocju financiranja ustvarila prihodke v viini 1.578.551 tiso¢
SIT. Med finan¢nimi prihodki izkazuje druzba prihodke od obresti od dolgorocnih vrednostnih papirjev
v visini 14.368 tisoc SIT, prihodke od dolgorocnih vrednostnih papirjev v visini 6.121 tiso¢ SIT in druge
financne prihodke v visini 1.557.947 tisoc SIT. Druge financne prihodke sestavljajo prihodki od
prevrednotovanja dolgorocne obveznosti do Emona Obala d.d. v visini 915.013 tiso€ SIT, prihodki od
pozitivnih tecajnih razlik v visini 482.572 tisoc¢ SIT, prihodki od realnih obresti od depozitov pri bankah
v visini 60.222 tisoC SIT, prihodki od prevrednotovanja dolgorocne poslovne obveznosti za nepremicnino
v Gornji Radgoni v visini 39.648 tisoc SIT in prihodki od prodaje dolgoroc¢ne financne nalozbe v visini
20.738 tisoC SIT. V primerjavi z letom 2003 so se celotni financni prihodki v letu 2004 povecali predvsem

zaradi prevrednotovalnih prihodkov iz naslova poravnave z Emono Obalo d.d..
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25. 1ZREDNI PRIHODKI

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003
Izterjane odpisane terjatve 24 2.328
Prejete odskodnine 2.079 3.257
Drugi izredni prihodki 3.901 523
SKUPAJ 6.004 6.108

V letu 2004 je druzba ustvarila 6.004 tisoC SIT izrednih prihodkov, ki jih sestavljajo drugi izredni prihodki
v visini 3.901 tisoc SIT, prejete odSkodnine v visini 2.079 tisoC SIT in izterjane odpisane terjatve v visini
24 tisoc SIT.

26. ANALIZA STROSKOV

v 000 SIT
NABAVNA VREDNOST/ STROSKI STROSKI SPLOSNIH ~ SKUPAJ
PROIZVAJALNI STROSKI ~ PRODAJANJA DEJAVNOSTI
Nabavna vrednost prodanega blaga 9.731473 - 294 9.731.767
Stroski materiala - 609.856 12.586 622.442
Stroski storitev - 684.330 149.784 834114
Skupaj stroski dela - 2.034.225 305.627 2.339.852
Amortizacija - 344.846 29.395 374.241
Prevrednotovalni odhodki pri obratnih sredstvih - 23915 16 23.931
Prevrednotovalni odhodki pri - 1.401.202 52 1.401.254
neopredmetenih in opredmetenih osnovnih sredstvih
Ostali stroski - 77.492 3.657 81.149
SKUPAJ 9.731.473 5.175.866 501.411 15.408.750

V letu 2004 je imela druzba Kompas MTS 15.408.750 tisoc SIT stroskov.

Nabavna vrednost prodanega blaga je znasala 9.731.767 tisoC SIT. Nanasa se predvsem na nabavno
vrednost prodanega blaga v trgovini in predstavlja 63% vseh stroskov leta 2004.

Med stroski materiala najvedji delez predstavlja material, porabljen za pripravo izdelkov v gostinstvu.

Sledi strosek energije ter stroski pisarniskega, tehnicnega in drugega materiala, porabljenega pri
poslovanju.
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Med stroski storitev najvedji delez predstavljajo gradbene storitve, sledijo stroski placilnega prometa

s karticami in poslovnih bank, stroski racunalniSke obdelave podatkov, stroski Ciscenja poslovnih
prostorov ter intelektualne storitve.

V letu 2004 so znasali stroski v zvezi s projektom igralnega salona Mostovz 40.411 tisoC SIT.
Stroski dela so v letu 2004 znaSali 2.339.852 tisoc SIT, kar je 16% vseh stroskov v letu 2004.
Obracunana amortizacija v letu 2004 znasa 374.241 tisoc SIT.

Najvecji del prevrednotovalnih odhodkov pri obratnih sredstvih predstavljajo odhodki iz naslova
prevrednotovanja zalog trgovskega blaga.

Prevrednotovalni odhodki pri neopredmetenih in opredmetenih osnovnih sredstvih v visini 1.401.254

1.363.424 tisocC SIT.

Ostale stroske predstavljajo prispevek za uporabo stavbnega zemljiSca, odpravnine delavcem za trajne
tehnoloske viske, ¢lanarina GZS ter ostale takse in prispevki.

27. STROSKI DELA IN STROSKI POVRACIL ZAPOSLENCEM

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003

Stroski pla¢ 1.599.710 1.823.116
Stroski socialnega zavarovanja 337.720 384.539
Stroski pokojninskega zavarovanja - -
Ostali stroski dela 402.422 397.686
SKUPAJ 2.339.852 2.605.341
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1zplacila Upravi, zaposlencem s posebnimi pooblastili in clanom nadzornega sveta

v 000 SIT

OSTALA
PLACA Drual REGRES BONITETA NADOMESTILA SKUPAJ

FIKSNI DEL PREJEMKI (PREVOZ

NA DELO, REGRES
ZA PREHRANO)

Lavri¢ Robert 3.660 - - 3 - 3.663
Sketa Veronika 22.820 15.165 138 157 123 38.403
Uprava - direktor 26480 15.165 138 160 123 42.066
Zaposlenci s posebnimi pooblastili * 129.116 2783  1.781 - 6.911  140.591
Pregl Kazimir Zivko - 1.206 - - - 1.206
Tufek Tadej - 542 - - - 542
Javornik Samo - 387 - - - 387
Kriznar Goran - 935 - - - 935
Bogdanov Djurica 2.640 1.449 138 - 460 4.687
Burjan Slavica 2.355 1.240 138 - 653 4.386
Marjanovi¢ Dimitrij ** - 393 - - - 393
Koporcic¢ Velji¢ Mira ** - 393 - - - 393
Nadzorni svet 4.995 6.545 276 0 1.113 12.929

* v kategoriji je zajeta tudi nekdanja namestnica direktorja, ki od 11.11.2004 opravlja delo pomocnika direktorja

** nekdanja ¢lana NS

Uprava druzbe je v letu 2004 prejemala le fiksni del place, medtem ko se gibljivi del place ni obracunaval.

Ob zamenjavi uprave, ki je bila izvriena v mesecu oktobru, je bila dotedanji direktorici Veroniki Sketa
odobrena odpravnina v bruto znesku 13.804 tisoc SIT.

Clanom uprave, zaposlencem s posebnimi pooblastili in clanom nadzornega sveta niso dani nobeni
predujmi, posojila oziroma porostva. Med izplacili niso upostevana izplacila iz naslova prejetih dividend

in druga povracila stroskov.
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Delovno pravni spori

Po visini tozbenih zahtevkov v delovno pravnih sporih predstavlja pretezni del tozba delavcev PO Sentilj
(110 delavcev), vloZena v letu 2001 zaradi izplacila razlike pri placi zaradi domnevno neutemeljenega
znizevanja vrednosti tocke za izracun place v obdobju 5 let pred vloZitvijo tozbe. Postopek je sodisce
razdruzilo na posamezne delavce, za enega izmed njih je zakljucen s sodbo revizijskega sodisca, ki je
revizijo toZeCe stranke zavrnilo in je njen zahtevek v celoti zavrnjen. Na tej podlagi je do sedaj 20
delavcev tozbe Ze umaknilo, pricakovati pa je tudi nadaljnje umike tozb oziroma zavrnitve tozbenih
zahtevkov.

V letu 2003 je 18 delavcev Kompas MTS d.d. vlozilo tozbe na izplacilo razlike v placi zaradi domnevno
nepravilno obracunavanih dodatkov k placi in nadomestil za obdobje 5 let pred vlozitvijo tozb. Za
nobenega od delavcev postopek na 1. stopnji Se ni bil zakljucen, zato ti zahtevki lahko predstavljajo
potencialno obveznost Kompas MTS iz naslova delovnih sporov.

Odprtih je Se 10 ostalih delovnih sodnih sporov in sicer 4 iz naslova prenehanja delovnega razmerja
zaradi disciplinskih prekrskov oz. neuspesno opravljene poskusne dobe, 2 iz naslova razporeditve na
drugo delovno mesto, 2 zaradi prenehanja delovnega razmerja za doloCen cas, 1 iz naslova prenehanja
delovnega razmerja iz poslovnega razloga, 1 pa iz naslova odSkodnine zaradi nezakonitega prenehanja
delovnega razmerja.

Druzba ocenjuje, da so zahtevki delavcev neutemeljeni.

V 2004 je bilo zakljucenih 9 delovno pravnih sporov, od tega je bilo 7 tozbenih zahtevkov pravnomocno
zavrnjenih, 2 delavca pa sta z zahtevkoma uspela.
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28. FINANCNI ODHODKI

v 000 SIT
LETO 2004 LETO 2003

Financ¢ni odhodki za odpise dolgorocnih in kratkorocnih financnih nalozb
Prevrednotovani finan¢ni odhodki pri drugih financnih nalozbah 2.549 5486
2.549 5.486

Financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti

Drugi finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 39.357 49.523
39.357 49.523
SKUPAJ 41.906 55.009

V letu 2004 so znasali financni odhodki druzbe Kompas MTS 41.906 tisoc SIT, kar je 23,8% manj kot
v predhodnem letu. Glavnino financnih odhodkov sestavljajo odhodki za obresti.

29. 1ZREDNI ODHODKI

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003

Denarne kazni 120 -
Odskodnine 11.382 25.336
Drugi izredni odhodki 149 407
SKUPAJ 11.651 25.743

V letu 2004 je Kompas MTS belezil 11.651 tisoC SIT izrednih odhodkov. Glavnino predstavlja odSkodnina,
izplacana na podlagi denacionalizacijskega postopka.
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30. DAVKI

v 000 SIT

LETO 2004 LETO 2003

Prihodki usklajeni z dolo¢bami ZDDPO 14.897.946 13.432.403
Odhodki usklajeni z dolocbami ZDDPO -15.374.266 -12.826.168
Davcna osnova | -476.320 606.235
Povecanje davéne osnove - -
Zmanjsanje davcne osnove - -
Davéna osnova 1l - 606.235

Davcne olajSave - -

Davcna osnova 1 - -

Davek iz dobicka za poslovno leto - -

Davek od dobicka se obracunava na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vkljuceni v izkaz uspeha v
skladu z veljavno davcno zakonodajo. Davéna osnova v letu 2004 je negativna, zato druzba ni izkazala
obveznosti za davek od dobicka pravnih oseb.

31. POSLOVNI IZID

Druzba Kompas MTS je leto 2004 zakljucila s poslovnim izidom v visini -564.361 tisoC SIT. Druzba je
iz poslovanja dosegla izid v viSini -2.095.359 tisoc SIT, iz financnega poslovanja pa dobicek v visini
1.536.645 tisoC SIT. Z izrednim delovanjem je druzba ustvarila izgubo v visini 5.647 tisoC SIT.

32. SPLOSNO PREVREDNOTOVANJE ZARADI OHRANITVE KUPNE MOCI KAPITALA

Tecaj EUR do SIT se je v letu 2003 povecal za manj kot 5,5%, zato prevrednotovanje postavk kapitala
skladno s SRS (8.40) ni bilo potrebno. V primeru usklajevanja kapitala z rastjo EUR bi bil poslovni izid
druzbe Kompas MTS v letu 2004 nizji za 151.477 tisoC SIT in bi znasal -715.838 tisoC SIT, v primeru
usklajevanja kapitala z rastjo cen zivljenjskih potrebscin pa bi bil poslovni izid nizji za 377.143 tisoC
SIT in bi znasal -941.504 tisoc SIT.
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33. KAZALNIKI POSLOVANJA

LETO 2004  LETO 2003

1. stopnja lastniskosti financiranja 8548%  77.58%
(kapital/obveznosti do virov sredstev)

2. stopnja dolgorocnosti financiranja 86,76% 88,53%
(vsota kapitala in dolgoroc¢nih dolgov
(z dolgoroc¢nimi rezervacijami)/obveznosti do virov sredstev))

3. stopnja osnovnosti investiranja 75,81% 72,71%
(osnovna sredstva/sredstva)

4. stopnja dolgorocnosti investiranja 77,58% 75,87 %
(vsota osnovnih sredstev, dolgorocnih financ¢nih nalozb in
dolgorocnih poslovnih terjatev/sredstva)

5. koeficient kapitalske pokritosti osn. sredstev 1,13 1,07
(kapital/osnovna sredstva)

6. koeficient neposredne pokritosti kratkorocnih obveznosti - hitri koeficient 0,15 0,18
(likvidna sredstva/kratkorocne obveznosti)

7. koeficient pospesene pokritosti kratkorocnih obveznosti - pospeseni koeficient 0,92 1,57
(vsota likvidnih sredstev in kratkorocnih terjatev/kratkorocne obveznosti)

8. koeficient kratkorocne pokritosti kratkorocnih obveznosti - kratkorocni koeficient 1,70 2,27
(kratkorocna sredstva/kratkorocne obveznosti)

9. koeficient gospodarnosti poslovanja 86,40%  100,02%
(poslovni prihodki/poslovni odhodki)

10. koeficient ciste dobickonosnosti kapitala -5,08% 4,93%
(Cisti dobicek v poslovnem letu/povprecni kapital
(brez Cistega poslovnega izida proucevanega leta))

11. koeficient dividendnosti osnovnega kapitala 0,00 0,10

(vsota dividend za poslovno leto/povprecni osnovni kapital)
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34. 1ZPLACILO BRUTO DIVIDENDE KOMPAS MTS V LETU 2004 UPRAVI IN
CLANOM NS DRUZBE

Direktor in ¢lani nadzornega sveta v letu 2004 niso prejeli dividend druzbe Kompas MTS. Nekdanja
direktorica je v letu 2004 prejela dividende v skupni visini 1.117 tiso¢ SIT.

35. STEVILO DELNIC KOMPAS MTS NA DAN 31.12.2004 V LASTI UPRAVE IN
CLANOV NS DRUZBE

Uprava in ¢lani nadzornega sveta po stanju na dan 31.12.2004 nimajo v lasti delnic druzbe Kompas MTS.

36. PREHOD NA MEDNARODNE STANDARDE RACUNOVODSKEGA POROCANJA

Skladno z Uredbo Evropske unije bodo morale vse druzbe, s katerimi vrednostnimi papirji se trguje
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev s 1. januarjem 2005 pripravljati konsolidirane racunovodske
izkaze po mednarodnih standardih racunovodskega porocanja.

Druzba Kompas MTS ne pripravlja konsolidiranih racunovodskih izkazov. Kot druzba, s katerimi
vrednostnimi papirji se trguje na organiziranem trgu, pa se pripravlja na izkazovanje racunovodskih
izkazov po MSRP.

37. POMEMBNEJSI DOGODKI PO ZAKLJUCKU LETA 2004

« Zaradi prekinitve delovnega razmerja predstavnice zaposlenih v nadzornem svetu ga. Slavice Burjan,
je Svet delavcev na svoji seji dne 03.02.2005 za novega ¢lana imenoval g. Valterja Caha.

* V mescu januarju je druzba NISA d.d., Gradnikove brigade 11, Ljubljana, pridobila kvalificiran delez
v kapitalu druzbe Kompas MTS. Z pridobitvijo 180.256 delnic druzbe Kompas MTS d.d. ima druzba
Nisa d.d. po stanju na dan 31.01.2005 v lasti 353.149 delnic MTSG, kar predstavlja 11,88% vseh
izdanih delnic.

e V mesecu marcu je Kompas MTS prodal svoj celotni lastniski delez v druzbi Kompas Plus d.o.o..
Kupnina za 27% delez znasa 20.000 tisoc SIT. Po stanju na dan 31.12.2004 je bila navedena nalozba
po poslovnih knjigah Kompas MTS vrednotena v visini 10.649 tisoc SIT.

Po zakljucku leta 2004 poleg navedenih dogodkov ni bilo pomembnejsih poslovnih dogodkov, ki bi
vplivali na prikazane podatke.
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Deelofrte & Towche revixln d.o.o,

Dunajska cesia 9
KOMPAS MTS d.d., Ljubljana 1000 Ljubljana
Slowvenis
prero: 3 1 -03- 2005 Tel: +386 01 3072 800

Fax: =186 0] 3072 900

Sievilius Raferent Pril. 3 .
a i woarw, dieloitte com\Shovenka
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REVIZORJEVO POROCILO
Lastnikom druibe

Kompas mejni turistiéni servis d.d.

Revidirali smo bilanco stanja druzbe Kompas mejni turistini servis d.d. na dan 31. decembra
2004 ter z njo povezane: izkaz poslovnega izida, izkaz finandnega izida, izkaz gibanja
kapitala in prilogo k izkazom, za obdobje, konfano na ta dan. Pregledali smo tudi poslovno
porotilo uprave ¥ dne 31. decembra 2004. Za nafiete rafunovodske irkaze in poslovno
porofile je odgovorna uprava drufbe. Nafa odgovormost je, da izrazimo mnenje o
radunovodskih zkazih ler porofamo o skladnost poslovnega porodila 2 drugimi seslavinami
letncga poroila.

Revidirali smo v skiadu 3 temeljnimi revizijskimi nafeli in mednarodnimi revizijskimi
standardl. Po teh nalelib in standardih smo bili dol¥ni nalrtovati in izvesti revidiranje tako,
da bi si pridobili razumno zagotovilo, da rafunovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejsih
napadnih prikazov. V okviru revizije smo preiskall dokaze, ki podpirajo zneske in razkritja v
radunovodskih izkazih, Ocenili smo tudi rafunovedska nafela in pomembnejie melode
izkazovanja vrednosti v ratunovodskih izkazih, ki jih je uporabila uprava, ter ovrednotili
razkritja v ralunovodskib izkazih. Prepriani smo, da je opravljena revizija dobra podlaga za
mnenje ¢ refunovodskih zkazih,

Po nafem mnenju so radunovodski izkazi s prilogo, nadteti v prvem odstavku, resniéna in
poltena slika finantnega stanja drufbe Kompas mejni turistiéni servis d.d. na dan 31.
decembra 2004, poslovnega izida in fnanénega izida njenega poslovanja ter gibanja kapitala
v letu, konéanem z navedenim datumom, v skladu 5 slovenskimi ralunovodskimi standardi,

Poslovno porodilo je skladno z revidiranimi ratunovodskimi izkazi.

Deloitte & Touche Revizija d.o.o.

Lidija Jezemik Deloitte

Pooblafiena revizorka &'r“

Ljubljana, 18. marec 2005

Druiba je Elanica

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu
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1ZJAVA O SPOSTOVANJU KODEKSA UPRAVLIANJA JAVNIH DELNISKIH DRUZB

Kompas Mejni turisticni servis d.d., Ljubljana izjavlja, da spostuje dolocbe Kodeksa upravljanja javnih
delniskih druzb, razen dolocb Kodeksa, ki so navedene v nadaljevanju:

e Priporocilo 1.2.6., ki se nanasa na objavo sklica skupscine na spletni strani druzbe, bo druzba
upostevala ob naslednjih sklicih skupscin.

* Priporocilo 1.2.8., da naj nadzorni svet v sodelovanju z upravo poskrbi za pravocasno objavo ustreznih
informacij o kandidatih za ¢lane nadzornega sveta (izobrazba, predhodne izkusnje, starost, ¢lanstvo
v nadzornih svetih drugih delniskih druzb), druzba doslej ni uveljavila in ga bo upostevala ob
naslednjih volitvah clanov nadzornega sveta.

e Priporocilo 2.2.1., ki doloca, da naj upravo sestavlja vec ¢lanov, druzba ne izpolnjuje, ker je uprava
enoclanska.

e Priporocilo 2.3.1., ki doloc¢a da placila, povracila in druge ugodnosti ¢lanov doloci nadzorni svet
Druzba spostuje navedeno priporocilo z izjemo udelezbe uprave na dobicku, katerega zgornji limit
opredeljuje statut druzbe, dejansko izplacilo pa potrjuje skupscina.

e Priporocili 2.3.2. in 2.3.3., ki se nanasata na nacin dolocanja visine placil, povracil in drugih ugodnosti
¢lanov uprave, druzba delno spostuje in meni, da zadosc¢a njena ureditev, ko so placila upravi urejena
z individualno pogodbo o zaposlitvi. Visina place direktorja je dolocena v okviru priporocil in kriterijev
zdruzenja delodajalcev.

* Priporocilo 2.3.4., ki se nanasa na nagrajevanje uprave z delniskimi opcijami ali primerljivimi financnimi
instrumenti. Nagrajevanje uprave z delniSkimi opcijami ni predvideno, zato druzba nima sprejetega
sistema nagrajevanja z delniskimi opcijami. Skladno z navedenim druzba ne uposteva priporocili
23.5.in23.6.

e Priporocilo 3.1.4., ki doloca da naj nadzorni svet oblikuje in sprejme poslovnik o svojem delu in ki
naj bo pod enakimi pogoji dostopen vsem delnicarjem in svetu delavcev. Nadzorni svet je sprejel
poslovnik o svojem delu, ki je dostopen na sedezu druzbe, v bodoce pa bo objavljen tudi na spletnih
straneh druzbe.

e Priporocilo 3.2.3, ki dolocCa, da naj nadzorni svet poskrbi za ustrezno pogodbo z upravo, druzba ne
izpolnjuje v delu, ki govori taksativni navedbi razlogov za razresitvi uprave iz krivdnih razlogov v
pogodbi o zaposlitvi.

e Priporocilo 3.3.5., ki doloca, da naj nadzorni svet pred zasedanjem skupscine, na kateri bodo delnicarji
odlocali o izvolitvi clanov nadzornega sveta, le tem ustrezno predstavi kandidate. Druzba navedenega
dolocila do sedaj ni izpolnjevala.

e Priporocilo 3.4.2., ki doloca, da naj bodo placila nadzornim svetom sestavljena iz fiksnega in
variabilnega dela druzba doslej ni uveljavila. Skupscina delnicarjev je v letu 2004 sprejela sklep o
fiksnem izplacilu ¢lanom nadzornega sveta v obliki sejnin. V skladu s statutom so lahko ¢lani
nadzornega sveta upraviceni do udelezbe na dobicku.
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e Priporocila 3.6. (Oblikovanje komisij nadzornega sveta) 3.7. (Revizijska komisija) in 3.8. (Komisija
za kadrovska vprasanja in vrednotenje uprave). Poslovnik o delu nadzornega sveta predvideva
moznost oblikovanja komisij. Nadzorni svet se pri svojem delovanju do sedaj ni odlocil za oblikovanje
navedenih komisij.

* Priporocilo 6.2., ki se nanasa na notranjo revizijo ter sistem notranjih kontrol. Druzba ima vzpovstavljen
sistem notranjih kontrol, pri cemer nima vzpovstavljene centralne oz. samostojne sluzbe notranje
revizije.

e Priporocilo 7.1.3., ki doloca sestavo letnega in polletnega porocila. Druzba uposteva vsa dolocila
navedenega priporocila, z iziemo dolocila, ki priporoca prevod letnega porocila v enem od svetovnih
jezikov.

e Priporocilo 7.1.7., ki se nanasa na koledar pomembnejsih objav druzbe. Druzba zaenkrat se ni objavila
koledarja pomembnejsih objav.

* Priporocilo 7.4.1., ki doloca, da si mora druzba prizadevati za izdelavo ¢im bolj preglednih spletnih
strani v slovenskem in angleskem jeziku, pri cemer naj spletne strani vsebujejo vse kljucne podatke
o druzbi in poslovanju. Druzba na svojih spletnih straneh ne objavlja vseh podatkov, ki so taksativno
nasteti v omenjenem priporocilu, zato bo druzba svoje spletne strani v letu 2005 postopno dopolnjevala
s podatki, ki so, poleg Ze objavljenih, pomembni za financno javnost. Na svojih spletnih straneh
druzba zaenkrat v tujem jeziku Se nima predstavljenih podatkov, ki so pomembnih za investitorje.

e Priporocilo 7.4.2., ki doloca naj bo na spletnih straneh na voljo preciSceno besedilo statuta. Precisceno
besedilo statuta je na voljo na sedezu podjetja, v bodoce pa bo na voljo tudi na spletnih
straneh druzbe.
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KKOMPAS MEJNI TURISTICNI SERVIS D. D.

UPRAVA LJUBLJANA
Prazakova 4

1000 Ljubljana

Telefon: 01 23 44 104
Telefaks: 01 23 19 156
E-mail: info@kompas-mts.si

PODRUZNICA SKOFIJE-LAZARET
Sp. Skofije 256

6281 Skofije

Telefon: 05 654 91 30

Telefaks: 05 654 90 87

E-mail: skofije@kompas-mts si

PODRUZNICA KOZINA

Krvavi potok 30

6240 Kozina

Telefon: 05 680 12 62
Telefaks: 05 680 29 59

E-mail: kozina@kompas-mts.si

PODRUZNICA SEZANA
Partizanska 117

6210 Sezana

Telefon: 05 738 05 00
Telefaks: 05 734 15 88

E-mail: sezana@kompas-mts.si

PODRUZNICA VRTOJBA

Mejni prehod 2a

5290 Sempeter pri Gorici
Telefon: 05 303 56 23
Telefaks: 05 303 54 44

E-mail: vrtojpba@kompas-mts.si

PODRUZNICA KARAVANKE

MMP Karavanke

4276 Hrusica

Telefon: 04 587 13 35

Telefaks: 04 587 13 11

E-mail: karavanke@kompas-mts.si

PODRUZNICA LJUBELJ
Podljubelj 307

4290 Trzi¢

Telefon: 04 596 32 11
Telefaks: 04 596 35 77
E-mail: [jubelj@kompas-mts.si
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PODRUZNICA HOLMEC-VIC
Lokovica 22

2391 Prevalje

Telefon: 02 823 17 11

Telefaks: 02 823 10 82

E-mail: holmec@kompas-mts.si

PODRUZNICA SENTILJ

Cesta 2. julija 20

2212 Sentilj v Slovenskih goricah
Telefon: 02 651 12 01

Telefaks: 02 651 01 91

E-mail: sentilj@kompas-mts.si

PODRUZNICA GORNJA RADGONA
Kerenciceva 9

9250 Gornja Radgona

Telefon: 02 561 15 83

Telefaks: 02 561 15 82

E-mail: radgona@kompas-mts.si

2 29 6 2
= 558 8 °
Q =2 o <<
= ogz T O
§u—| o
<9 a
S
Z
(@]
Q % S
&
<> O
&
2
a
m
w o
w B RS
N X oy 2l
W o g a
£2 £ 8
oG S &

89



Izdajatelj: Kompas MTS, Prazakova 4, Ljubljana « Besedilo, oblikovanje, izvedba: Kompas MTS
Fotografije: Aleksander Lilik, Foto Spring, arhiv Kompas MTS e Digitalni tisk: BIROGRAFIKA BORI d.o.0., april 2005



