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UVODNO POJASNILO

Objava Porocila o poslovanju v prvih devetih mesecih leta 2006 je v skladu s 36.¢lenom
Pravil Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana.

Podatki in pojasnila o poslovanju so pripravljeni v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah
in Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja (MSRP).

Porocilo o poslovanju v prvih devetih mesecih leta 2006 je objavljeno na spletnih straneh
druzbe Kompas MTS d.d. (www.kompas-mts.si).

1. OSEBNA IZKAZNICA

FIRMA Kompas Mejni turisticni servis d.d.

SKRAJSANA FIRMA Kompas MTS d.d.

MATICENA STEVILKA 5004560

DAVCENA STEVILKA 26884836

SIFRA DEJAVNOSTI PO SKD 63.300 - Storitve potovalnih agencij in organizatorjev
potovanj; s turizmom povezane dejavnosti, d.n.

STEVILKA VPISA V SODNI REGISTER vlozek St. 10441800

DATUM VPISA V SODNI REGISTER 17.10. 1991

VREDNOST OSNOVNEGA KAPITALA 594.601.000 SIT

NOMINALNA VREDNOST DELNICE 1.000 SIT

KOTACIJA DELNIC Borzna kotacija na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev

OZNAKA DELNICE MTSG

DIREKTOR Aleksander Jereb

PREDSEDNIK NADZORNEGA SVETA Milena Skubic Leben




2. POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI V OBDOBJU JANUAR -
SEPTEMBER 2006

Druzba Kompas MTS d.d. je z aprilom 2006 pricela prenasati opravljanje dejavnosti
trgovine in gostinstva, ki se opravlja v mejnih prodajalnah oziroma na mejnih prehodih, na
svoje odvisne druzbe, ki jih je ustanovila v ta namen in sicer po nacelu, da se dejavnost
vsake posamezne mejne prodajalne prenese na svojo odvisno druzbo. Na odvisne druzbe so
v sklopu prenosa dejavnosti presli tudi delavci, zaposleni v dejavnostih, ki se prenasajo. S
prenosom dejavnosti Zeli druzba ustvariti pogoje za vecjo preglednost poslovanja, povecati

motivacijo zaposlenih ter omejiti in razprsiti rizike opravljanja dejavnosti.

V obdobju april - september 2006, so zacCele obratovati naslednje novoustanovljene
druzbe: Kompas Lazaret d.0.0., Kompas Skofije vstop d.0.0., Kompas Skofije izstop d.o.0.,
Kompas Dragonja d.o.o., Kompas JelSane vstop d.o.o., Kompas JelSane izstop d.o.o.,
Kompas Kozina d.o.0., Kompas Lipica d.o.o., Kompas Vrtojba d.o.o., Kompas RoZna dolina
d.o.o., Kompas Karavanke jug d.o.o., Kompas Karavanke sever d.o.o., Kompas Ratece
d.o.o0., Kompas Korensko sedlo d.o.o., Kompas Ljubelj d.o.o., Kompas Holmec d.o.o.,
Kompas Vi¢ d.0.0., Kompas Sentilj d.o.0., Kompas Gederovci d.o.0., Kompas Dolga vas
d.o.o., Kompas Mostovz d.o.o, Kompas Fernetici d.o.o. in Kompas Gornja Radgona d.o.o.
in Kompas Motel Sezana d.o.o.. V tem obdobju je bila ustanovljena tudi druzba Kompas

Menjalnica Dolga vas, ki pa z obratovanjem se ni zacela.

Druzbe v skupini Kompas MTS na dan 30.9.2006:

Odvisna podjetja Lastnistvo v %
KOMPAS LAZARET D.0.0. 100
KOMPAS SKOFIJE VSTOP D.0.0. 100
KOMPAS SKOFIJE 1ZSTOP D.0.0. 100
KOMPAS DRAGONJA D.0.0. 100
KOMPAS JELSANE VSTOP D.0.0. 100
KOMPAS JELSANE 1ZSTOP D.0.0. 100
KOMPAS KOZINA D.0.0. 100
KOMPAS LIPICA D.0.0. 100
KOMPAS FERNETICI D.0.0O. 100
KOMPAS MOTEL SEZANA D.0.0O. 100




KOMPAS VRTOJBA D.0.0. 100
KOMPAS ROZNA DOLINA D.0.0. 100
KOMPAS KARAVANKE JUG D.0.0. 100
KOMPAS KARAVANKE SEVER D.0.0. 100
KOMPAS RATECE D.0.0. 100
KOMPAS KORENSKO SEDLO D.0.0. 100
KOMPAS LJUBELJ D.0.0. 100
KOMPAS HOLMEC D.0.0. 100
KOMPAS VIC D.0.0. 100
KOMPAS MOSTOVZ D.0.0. 100
KOMPAS SENTILJ D.0.0. 100
KOMPAS GORNJA RADGONA D.0.0. 100
KOMPAS GEDEROVCI D.0.0. 100
KOMPAS MENJALNICA DOLGA VAS D.0.0. 100
KOMPAS DOLGA VAS D.O.0O. 100

Na 19. skupscini delnicarjev Kompas MTS d.d. dne 20.3.2006 je bil sprejet sklep o
poenostavljenjem zmanjsanju osnovnega kapitala, za 2.378.404.000,00 SIT, tako da
bo po zmanjsanju znasal 594.601.000,00 SIT. Znesek zmanjsanja osnovnega kapitala
v visini 2.378.404.000,00 SIT je prenesen v kapitalske rezerve druzbe. Zmanjsanje
osnovnega kapitala se izvede z zdruzevanjem delnic, tako da se po 5,00 sedanjih
delnic druzbe zdruzi v eno novo delnico, nominalne vrednosti 1.000,00 SIT. Vse

delnice ostanejo enake vrste in lastnosti ter pravic kot doslej.

Okrozno sodisce v Ljubljani je dne 5.4.2006 sprejelo sklep, da se v sodni register
vpise sklep skupscine Kompas MTS d.d., o poenostavljenem zmanjsanju osnovnega
kapitala z dne 20.3.2006.

Dne 22.6.2006 je Okrozno sodis¢e v Ljubljani sklenilo, da se v sodni register pri
subjektu Kompas MTS d.d. vpise sprememba osnovnega kapitala, ki po novem znasa
594.601.000,00 SIT.



Skladno z Uredbo o spremembah in dopolnitvi Uredbe o dolocitvi zneska specifi¢ne
in dolocitvi stopnje proporcionalne trosarine za cigarete (Ur. L. 55/2006) se je s

1.7.2006 povisala trosarina za cigarete.

Na 20. skupscini delni¢arjev Kompas MTS d.d. dne 30.8.2006 je bil sprejet sklep, da
se bilan¢ni dobicek druzbe, ki na dan 31.12.2005 znasa 28.984.233,97 SIT, ne
razdeli delni¢arjem in se v celoti izkaze kot preneseni dobicek, sklep o
preoblikovanju nominalnih delnic v kosovne in vpisu spremembe statuta, ki se

nanasa na uvedbo kosovnih delnic v sodni register.

Za revizijo letnega porocila za leto 2006 se imenuje revizijska druzba DINAMIC

d.o.o., Ljubljanska cesta 26, Novo Mesto.



3. KAZALCI POSLOVANJA SKUPINE KOMPAS MTS

3.1. Skupni prihodki skupine v 000 SIT

1.-1X.2006
Cisti prihodki od prodaje 12.101.013
Sprememba vrednosti zalog -1.082
Drugi poslovni prihodki 115.471
Financni prihodki 474.854
Drugi prihodki 6.856
Skupaj prihodki 12.697.112

Cisti prihodki od prodaje v prvih devetih mesecih leta 2006 znasajo 12.101,0 mio SIT.

3.2. Skupni odhodki skupine v 000 SIT
1.-1X.2006

Stroski blaga, materiala in storitev 10.793.356
Stroski dela 955.423
Odpisi vrednosti 248.484
Drugi poslovni odhodki 62.440
Financni odhodki 35.493

Drugi odhodki 476
Skupaj odhodki 12.095.672

V obdobju od januarja do septembra 2006 je Skupina Kompas MTS imela pri svojem
poslovanju 12.095,6 mio SIT odhodkov.

3.3. Bilanca stanja
Po stanju na dan 30.9.2006 znasa bilancna vsota Skupine Kompas MTS 13.794,3 mio SIT.



3.4. Sredstva
Po stanju na dan 30.9.2006 izkazuje Skupina Kompas MTS dolgorocna sredstva v visini
8.594,3 mio SIT. Najpomembnejso kategorijo sredstev predstavljajo opredmetena osnovna

sredstva, njihov delez v sredstvih znasa 61,7%.

Sredstva v 000 SIT

30.09.2006
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 8.594.339
|. Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva 19.532
[l. Opredmetena osnovna sredstva 8.511.211
l1l. Dolgorocne financne nalozbe 63.596
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 5.008.200
|. Zaloge 1.523.718
Il. Poslovne terjatve 886.218
lll. Kratkorocne finan¢ne nalozbe 2.249.068
IV. Dobroimetja pri bankah, ceki in gotovina 349.196
C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 191.775
C. SREDSTVA 13.794.314
D. IZVENBILANCNE EVIDENCE 655.374

Kratkorocna sredstva predstavljajo 36,3% vseh sredstev in znasajo 5.008,2 mio SIT. Znotraj
kratkoro¢nih sredstev predstavljajo zaloge 30,4% v znesku 1.523,7 mio SIT, poslovne
terjatve v znesku 886,2 mio SIT predstavljajo 17,7% in financne nalozbe v znesku 2.249,0

mio SIT predstavljajo 44,9% v okviru gibljivih sredstev.



Viri sredstev v 000 SIT

30.09.2006
A. KAPITAL 11.461.462
I. Vpoklicani kapital 594.601
Il. Kapitalske rezerve 8.338.769
[ll. Rezerve iz dobicka 1.976.365
IV. Preneseni Cisti poslovni izid 28.224
V. Cisti poslovni izid poslovnega leta 514.047
VI. Presezek iz prevrednotenja 9.456
B. REZERVACIJE 0
C. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 2.226.878
C. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 105.974
D. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 13.794.314
E. IZVENBILANCNE EVIDENCE 655.374

Na dan 30.09.2006 je Skupina Kompas MTS razpolagala s kapitalom v skupni visini 11.461,5

mio SIT, kar predstavlja 83,1% vseh virov sredstev.



4. KAZALCI POSLOVANJA KOMPAS MTS D.D.

v 000 SIT
I.-1X. 2006 | I.-IX. 2005

Prihodki 13.437.534 = 12.082.926
Odhodki 13.059.147 = 11.900.738
Cisti poslovni izid 378.387 182.188
Povprecna vrednost kapitala 11.144.940 | 10.964.078

*podatki med letoma 2006 in 2005 niso popolnoma primerljivi zaradi postopnega

prenosa poslovanja v letu 2006 na odvisne druzbe.

I.-1X. 2006 | I.-IX. 2005

Dobickonosnost prihodkov 2,81% 1,51%
Donos kapitala 3,32% 1,66%
Cisti dobicek na delnico v SIT* 636,4 61,0
Knjigovodska vrednost delnice v SIT** 19.047,73 3.630,73
Bruto dividenda na delnico v SIT 0 0
Celotna gospodarnost 1,03 0,98

* razmerje med Cistim poslovnim izidom v poslovnem letu in skupnim stevilom delnic
** razmerje med celotnim kapitalom konec obracunskega obdobja in skupnim stevilom

delnic

Podatki o Cistem dobicku na delnico in knjigovodski vrednosti delnice niso primerljivi, saj

se je stevilo delnic v letu 2006 zmanjsalo.

4.1. Bilanca stanja po MSRP

Po stanju na dan 30.9.2006 znasa bilancna vsota druzbe Kompas MTS 15.328,0 mio SIT, kar
je za 27,6% vec kot na dan 31.12.2005.



4.2. Sredstva

Po stanju na dan 30.9.2006 izkazuje druzba dolgorocna sredstva v visini 8.646,9 mio SIT,
kar je 5% manj kot v letu 2005. Najpomembnejso kategorijo sredstev predstavljajo
opredmetena osnovna sredstva, njihov delez v sredstvih znasa 55,19%. Zmanjsanje

dolgorocnih sredstev je posledica prodaje nepremicnin.

Sredstva v 000 SIT
30.09.2006  31.12.2005 |Indeks
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 8.646.977 9.094.520 95
I. Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva 19.532 21.309 92
Il. Opredmetena osnovna sredstva 8.460.349 8.856.180 96
[ll. Dolgoroc¢ne financne nalozbe 167.096 217.031 77
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 6.504.362 2.914.424 223
l. Zaloge 108.870 1.306.591 8
Il. Poslovne terjatve 4.032.412 301.272| 1338
[ll. KratkorocCne financne nalozbe 2.249.068 1.108.237 202
IV. Dobroimetja pri bankah, ceki in gotovina 114.012 198.324 57
C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 176.663 3.271 5401
C. SREDSTVA 15.328.001 12.012.215 128
D. ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 544.109 1.230.225 44

Znotraj kratkorocnih sredstev dve tretjini predstavljajo poslovne terjatve, ki so se glede na
isti dan preteklega leta povecale z indeksom 1338. Visje poslovne terjatve so posledica
odprodaje zalog Kompas MTS d.d. novoustanovljenim druzbam v okviru skupine Kompas
MTS . Glede na 31.12. preteklega leta so se zaloge znizale z indeksom 8. Kratkorocne

financne nalozbe so v primerjavi z zakljuckom leta 2005 visje za 102%.
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Viri sredstev v 000 SIT
30.09.2006 |31.12.2005 | Indeks

A. KAPITAL 11.325.802 | 10.964.078 103
I. Vpoklicani kapital 594.601 2.973.005 20
Il. Kapitalske rezerve 8.338.769 5.960.365 140
[ll. Rezerve iz dobicka 1.976.365 1.976.365 100
IV. Preneseni Cisti poslovni izid 28.224 0 0
V. Cisti poslovni izid poslovnega leta* 378.387 28.224 | 1.340
VI. Presezek iz prevrednotenja 9.456 26.119 36
B. REZERVACIJE 0 0 0
C. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 3.896.248 1.041.401 374
C. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 105.951 6.736 | 1.572
D. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 15.328.001 | 12.012.215 128
E. ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI 544.109 1.230.225 44

Na dan 30.09.2006 je druzba Kompas MTS razpolagala s kapitalom v skupni visini 11.325,8
mio SIT, kar predstavlja 73,89% vseh virov sredstev. Financne in poslovne obveznosti na
dan 30.09.2006 znasajo 3.896,2 mio SIT in so 274% visje kot 31.12.2005.

*Cisti poslovni izid manjsinskih lastnikov znasa 54.033,66 mio SIT.

4.3. lzkaz poslovnega izida
Kompas MTS d.d. je v obdobju od januarja do septembra 2006 realiziral 13.437,6 mio SIT

prihodkov. Poslovni izid obracunskega obdobja je znasal 464,8 mio SIT.

4.4. Skupni prihodki druzbe v 000 SIT
1.-1X.2006 | I.-IX. 2005
Cisti prihodki od prodaje 13.074.641| 11.555.015
Sprememba vrednosti zalog -908 474
Drugi poslovni prihodki 115.471 25.573
Financni prihodki 241.474 496.037
Drugi prihodki 6.856 5.827

Skupaj prihodki 13.437.534| 12.082.926
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Cisti prihodki od prodaje v prvem devetmesedju leta 2006 znasajo 13.074,6 mio SIT.
Potrebno je opozoriti, da so v teh prihodkih zajeti tudi prihodki od prodaje zalog odvisnim
druzbam ob prehodu na d.o.o. in pa prodajo trgovskega blaga za tekoce oskrbovanje

odvisnih druzb.

Drugi poslovni prihodki v visini 115,43 mio SIT so posledica prodaje nepremicnin druzbe.

Financni prihodki so v letosnjem prvem polletju znasali 241,5 mio SIT.

4.5. Informacija o prodaji po dejavnostih

Druzba Kompas MTS d.d. najvecji del prihodkov ustvarja iz trgovinske dejavnosti, saj
opusca dejavnost menjalnistva in gostinstva. Gostinsko dejavnost Se naprej opravlja na

lokaciji Lazaret in Karavanke.

4.6. Skupni odhodki druzbe v 000 SIT
I.- 1X.2006 l.- 1X.2005
Stroski blaga, materiala in storitev 12.014.335 10.022.333
Stroski dela 705.217 1.494.728
Odpisi vrednosti 248.346 268.803
Drugi poslovni odhodki 59.353 103.416
Financni odhodki 31.420 9.337
Drugi odhodki 476 2.121
Skupaj odhodki 13.059.147 11.900.738

V obdobju od januarja do septembra 2006 je druzba Kompas MTS d.d. realiziral 13.059,1

mio SIT odhodkov, kar je 9,7% vec kot v enakem obdobju lani.

Stroski blaga, materiala in storitev so se v primerjavi z letom 2005 povecali za 19,9%.
Stroski dela, so v primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta nizji za 52,8%, kar je
posledica manjsega Stevila zaposlenih zaradi prehoda na hcerinske druzbe. Druzba Kompas
MTS d.d. je v prvem polletju leta 2006 prodala nepremicnine in se je zaradi znizanja
vrednosti osnovnih sredstev strosek amortizacije, ki je v prvih devetih mesecih leta 2006

znasal 241,9 mio SIT, zmanjsal za 7,6% v primerjavi z enakim obdobjem leta 2005.

Drugi poslovni odhodki v visini 59,3 mio SIT so nizji od lanskoletnih za 42,6%. V znesku

drugi poslovni odhodki so poleg prispevkov za uporabo stavbnega zemljisc¢a, clanarin
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gospodarski zbornici in administrativnih taks tudi izplacane odpravnin zaposlenim, ki so

postali tehnoloski visek.

5. LASTNISKA STRUKTURA KOMPAS MTS D.D.

5.1. Najvecji delnicarji druzbe Kompas MTS d.d.

st. delnic delez st. delnic delez
zap. na dan na dan na dan na dan
st. naziv imetnika 30.9.2006 |30.9.2006| 30.9.2005 30.9.2005

1 AVTO-PHONE D.0O.0. 509598 85,72 2539128 85,41
2 KAPITALSKA DRUZBA, D.D. 67473 11,35 337367 11,35
3 SIMONOVSKI PETAR 3000 0,50 15000 0,50
4 VIZIJA HOLDING, D.D. 1891 0,32 9459 0,32
5 CIZL ANDREJ 600 0,10 3000 0,10
6 CVETEK ZDENKA 565 0,10 2826 0,10
7 MARAZ FANI 526 0,09 2632 0,09
8 BOSANAC NIKOLA 500 0,08 2489 0,08
9 KOREN ANICA 477 0,08 2388 0,08
10 SKERLIC NADJA 398 0,07 1990 0,07
Skupaj vseh delnic 594508 98,41 2973005 98,09

*V zacetku leta je prislo do delitve delnic v razmerju 1:5.

V prvih devetih mesecih poslovnega leta 2006 ni prislo do vecjih lastniskih sprememb,

najvecji lastnik ostajata Avto-phone d.o.o in pa Kapitalska druzba d.d.

Po stanju na dan 30.9.2006 je imelo 10 najvecjih delnicarjev v lasti 585.028 delnic, oz.

98,41% osnovnega kapitala delnic.

Pravne osebe so imele v lasti 97,4% osnovnega kapitala, fizicne osebe pa so posedovale

2,4% osnovnega kapitala.
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Knjigovodska vrednost delnice na dan 30.9.2006 znasa 19.047,7 SIT in je izracunana kot

razmerje med celotnih kapitalom in skupnim stevilom delnic.

Gibanje vrednosti delnice
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Tecaj delnice MTSG se je v prvih devetih mesecih leta leta 2006 gibal med 729 SIT in 900
SIT.

5.2. Lastniski delez uprave in ¢lanov nadzornega sveta

Po stanju na dan 30.9.2006 uprava druzbe ter c¢lani nadzornega niso imeli v posesti delnic
Kompas MTS d.d.

6. SPREMEMBE V UPRAVI, NADZORNEM SVETU IN DEJAVNOSTI

V nadzornem svetu in upravi v obravnavanem obdobju ni prislo do sprememb.

Prav tako ni bila spremenjena glavna dejavnost druzbe.

7. SEZONSKA NARAVA POSLOVANJA

Za Kompas MTS d.d. je znacilna precejsnja sezonska komponenta poslovanja. Obdobje
januar-september zajema tako izrazito sezonske kot tudi nesezonske mesece, zato prodaja
v zadnjem kvartalu bistveno ne zaostaja od povprecne kvartalne prodaje v prvih devetih

mesecih.
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8. PRICAKOVANJA IN NACRTI ZA PRIHODNOST

Cilj uprave druzbe je zagotavljanje dolgorocno donosne nalozbe za delnicarje,
zadovoljstva zaposlenih ter lojalnosti kupcev z inovativno in kvalitetno ponudbo izdelkov in
storitev. V okviru temeljne poslovne politike bo krepila aktivnosti za povisanje ekonomike
obsega tistih dejavnosti, ki so lahko konkurencne po vstopu Slovenije v evropsko

monetarno unijo.

9. POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO OBRACUNSKEM OBDOBJU

e Skladno z Uredbo o spremembah Uredbe o dolocitvi zneska specificne in dolocCitvi
stopnje proporcionalne trosarine za cigarete (Ur. L. 92/2006) se je s 1.10.2006

povisala trosarina za cigarete.

e V zvezi z izplacilom dolgoroéne financne obveznosti, ki jo je Kompas MTS d.d.
izkazoval do druzbe Jadran d.d. Sezana, je dne 16.10.2006 Stalna arbitraza pri
Gospodarski zbornici Slovenije v arbitraznem postopku tozece stranke Jadran d.d.
Sezana proti toZeni stranki Kompas MTS d.d. zaradi placila 212.139.174,20 SIT
odlocila, da je tozena stranka dolzna tozeci stranki placati znesek 60.233.818,70

SIT z zakonskimi zamudnimi obrestmi od 25.7.2002 dalje do pladila.

e Dne 19.10.2006 je Okrozno sodisce v Ljubljani sklenilo, da se v sodni register vpise

sklep skupscine Kompas MTS d.d. o spremembi statuta z dne 30.8.2006.

Ljubljana, 29.11.2006
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