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UVODNO POJASNILO  

 
Objava povzetka polletnega poročila, ki vsebuje nerevidirane nekonsolidirane računovodske 
izkaze družbe Kompas MTS d.d, Ljubljana, je v skladu z Zakonom o trgu vrednostnih 
papirjev in s 36.členom Pravil Ljubljanske borze vrednostnih papirjev, Ljubljana.  
 
Pomembnejše spremembe podatkov, ki so vsebovani v prospektu za borzno kotacijo, družba 
sproti objavlja v sistemu elektronskega obveščanja Ljubljanske borze SEOnet. 
 
Računovodski izkazi družbe Kompas MTS d.d. so pripravljeni v skladu z Zakonom o 
gospodarskih družbah in Slovenskimi računovodskimi standardi. 
 
Nadzorni svet družbe je poročilo o poslovanju Kompas MTS obravnaval na svoji 11. redni 
seji dne 27.8.2004. 
 
Polletno poročilo je na vpogled na sedežu družbe Kompas MTS d.d., Pražakova 4, 1000 
Ljubljana, vsak delavnik med 8.00 in 15.00 uro. 
 
 
POMEMBNEJŠI DOGODKI V I. POLLETJU LETA 2004 
 

- Slovenija je s 1.5.2004 vstopila  v Evropsko unijo, posledica tega je bila, med drugim, 
odprava carin in odhod carinske službe z mejnih prehodov. S tem je Kompas MTS 
moral ukiniti  vrsto komercialnih dejavnosti vezanih na pretok potnikov in blaga preko 
državne meje in sicer špedicijsko dejavnost ter z njo povezane storitve, pobiranje 
carinskih dajatev, izplačevanje DDV, prodajo cestnih taks itd.  

 
- V nasprotju s pričakovanji je policijski nadzor nad potniškim prometom po 1.5.2004 

bistveno strožji, kot je bil pred tem datumom (uveljavljanje Schengena).  
 

- Carinske omejitve za kupce pri vstopu v države EU niso bile odpravljene v 
pričakovanem obsegu. Navkljub pričakovanemu sproščenemu uvozu alkoholnih pijač, 
tobačnih izdelkov, cigar in cigaret do 800 kom, ki velja za blago kupljeno znotraj EU,  
je Avstrija presenetljivo zadržala v veljavi omejitev vnosa na 25 cigaret za avstrijske 
rezidente ter 200 cigaret za vse potnike, ki tranzitirajo Avstrijo.  

 
- S 1.5.2004 je bila ukinjena prosta carinska prodaja tudi na hrvaški in madžarski meji 

in so se štiri PCP preoblikovale v trgovine s polno obdavčitvijo.  
 

− S 1. 1. 2004 so se povečale trošarine za cigarete iz 55% na 57% prodajne cene najbolje 
prodajane cigarete v Sloveniji. 

 
− Kompas MTS je od Emone Obale Koper odkupil 50% delež v objektu PCP na MMP 

Dragonja  in  7.5.2004   začel  s poslovanjem  kot KS Dragonja.  
 

− Število zaposlenih se je zaradi prenehanja opravljanja mejnoturističnih opravil 
zmanjšalo za 10 %, in sicer postopno med 1.5. in 31.8.2004. 

 
− Uspešna izvedba 17. skupščine delničarjev Kompas MTS d.d.. 
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KAZALCI POSLOVANJA 
 v 000 SIT 

 I.-VI. 2004 I.-VI. 2003 

Prihodki 5.931.183 5.977.294 

Odhodki 6.021.102 5.941.769 

Čisti poslovni izid -89.919 35.525 

Povprečna vrednost kapitala 11.637.906 12.635.005 

 

 I.-VI. 2004 I.-VI. 2003 

Dobičkonosnost prihodkov -1,52% 0,59% 

Donos kapitala -0,77% 0,28% 

Čisti dobiček na delnico v SIT* -30,25 10,07 

Knjigovodska vrednost delnice v SIT** 3.839,91 3.362,83 

Bruto dividenda na delnico v SIT 110 100 

Celotna gospodarnost 0,99 1,01 
* razmerje med čistim poslovnim izidom v poslovnem letu in skupnim številom delnic 
** razmerje med celotnim kapitalom konec obračunskega obdobja in skupnim številom delnic 
 
 
 
POKAZATELJI POSLOVANJA DRUŽBE 
 
Izkaz poslovnega izida 
 
Družba je v obdobju od januarja do junija 2004 realizirala 5.931,2 mio SIT prihodkov, kar je 
na lanskoletni ravni in 5% manj od planiranih. Poslovni izid obračunskega obdobja je bil 
negativen v višini 89,9 mio SIT in je 151,7 mio SIT nižji od planiranega. Negativen poslovni 
izid je posledica dejstva, da je Kompas MTS d.d. eno izmed podjetij, ki jih je vstop v EU 
močno prizadel in to »čez noč«. Do 30.4.2004 je bila družba polno zaposlena z mejno 
turističnimi opravili, ki so bila s 1.5. v celoti ukinjena. Nemogoče je bilo predvideti učinke 
ukinitve meje ter posledično točno planirati. Kljub temu je bil plan ambiciozno zastavljen, s 
ciljem pozitivnega motiviranja vodij podružnic in zaposlenih, ki ob pozitivnih pričakovanjih 
vlagajo v izpolnjevanje  planov dodatno pozitivno energijo.  
 
Manjša prodaja od načrtovane je tudi posledica nepričakovane omejitve uvoza cigaret v 
Avstrijo tudi po vstopu Slovenije v EU, obsežnih državnih gradbenih posegov na meji s 
Hrvaško, ki so ovirali dostop do Kompasovih objektov, strogega mejnega policijskega 
nadzora,  neinformiranosti oz. napačne informiranosti potnikov o odpravi blagovnih omejitev, 
slabega vremena, zamika turistične sezone in nekaterih športnih dogodkov, ki so zmanjševali 
turistični obisk. V planu tudi niso bili predvideni nekateri odhodki iz delovnih sporov, plačila 
nekaterih intelektualnih storitev, poplačilo v denacionalizacijskem postopku ter nakup in 
stroški prenove KS Dragonje. Pozitiven vpliv na poslovni izid je imela prodaja delnic družbe 
Kompas Bled ter na podlagi sklenjenega dogovora ustvarjena razlika med dolgoročno 
poslovno obveznostjo in dejanskim plačilom odškodnino za nepremičnino v Gornji Radgoni. 
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Skupni prihodki družbe: 
 v 000 SIT 

 I.-VI. 2004 I.-VI. 2003 Indeks 

Čisti prihodki od prodaje 5.602.256 5.616.870 99,7 

Sprememba vrednosti zalog 189 -800 - 

Drugi poslovni prihodki 1.322 75.509 1,8 

Finančni prihodki 327.143 285.625 114,5 

Izredni prihodki 273 90 303,3 

SKUPAJ 5.931.183 5.977.294 99,2 

 
Čisti prihodki od prodaje so v prvem polletju 2004 znašali 5.602,3 mio SIT, pri čemer je bilo 
s dejavnostjo trgovine ustvarjeno 81,9%, s turistično dejavnostjo pa 17,0% vseh čistih 
prihodkov od prodaje.  
 
Turistična dejavnost je v letošnjem prvem polletju realizirala 953 mio SIT čistih prihodkov od 
prodaje, kar je 5% manj kot v enakem obdobju lani ter 3% manj kot je bilo planirano. Padec 
prihodkov dejavnost beleži predvsem v mesecu maju in juniju zaradi prenehanja opravljanja 
špedicijske in z njo povezanih dejavnosti na mejah z Italijo, Avstrijo in Madžarsko z vstopom 
Slovenije v EU. Poleg tega je družba prenehala opravljati gostinske storitve v objektu B na 
Šentilju z 31. decembrom 2003. 
 
Dejavnost trgovine je ustvarila 4.588 mio SIT čistih prihodkov od prodaje, kar je 2% več kot 
v enakem obdobju lani ter 6% manj kot je bilo planirano. Na rast prihodkov je deloma vplival 
začetek poslovanja KS Dragonja, ki je do 1.5.2004 kot PCP deloval v okviru Emone Obale 
Koper in katerega 50% lastniški delež je bil ob preoblikovanju odkupljen s strani Kompas 
MTS. Hkrati s preoblikovanjem prostih carinskih prodajaln na meji s Hrvaško in Madžarsko, 
je prišlo do spremembe evidentiranja prihodkov navedenih prodajaln. Po novem se kot 
prihodek evidentira prodajna vrednost namesto ustvarjene razlike v ceni. 
 
Finančni prihodki so višji od lanskoletnih za 41,5 mio SIT, od planiranih pa za 31,8 mio SIT 
zaradi prodaje delnic Kompas Bled v višini 20 mio SIT in pozitivne razlike pri plačilu 
dolgoročne obveznosti za nepremičnino v Gornji Radgoni v višini 39,6 mio SIT. 
 
Čisti prihodki od prodaje po dejavnostih: 
 v 000 SIT 
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Skupni odhodki družbe v prvem polletju 2004 so znašali 6.021,1 mio SIT, kar je za 1,3% več 
kot v enakem obdobju lanskega leta in za 2,6 % manj, kot je bilo načrtovano.    
 
 
Skupni odhodki družbe: 
 v 000 SIT 

 I.-VI. 2004 I.-VI. 2003 Indeks 

Stroški blaga, materiala in storitev 4.564.250 4.383.263 104,1 

Stroški dela 1.190.807 1.283.079 92,8 

Odpisi vrednosti 191.244 216.689 88,3 

Drugi poslovni odhodki 29.938 29.245 102,4 

Finančni odhodki 33.444 29.204 114,5 

Izredni odhodki 11.419 288 3.965,3 

SKUPAJ 6.021.102 5.941.769 101,3 

 
V prvi polovici leta 2004 so se stroški materiala znižali za 15,1 mio SIT, kar je 9% manj kot v 
enakem obdobju leta 2003 oz. 4% manj kot je bilo načrtovano. Stroški storitev so se glede na 
leto 2003 povečali za 7% oz. 26,8 mio SIT, kar je predvsem posledica nakupa know-how za 
igralni salon od Casino Portorož.   
 
Stroški dela so glede na enako obdobje lani nižji za 7,2% zaradi manjšega števila zaposlenih 
in nižjih plač. Stroški dela v prvi polovici leta 2004 presegajo načrtovane stroške za 4% oz. 50 
mio SIT, kar je predvsem posledica nepredvidenih izplačil po sodnih odločbah iz dveh 
delovnih sporov, ki znašajo 30,4 mio SIT. Zaradi spremenjenega načina obračunavanja 
amortizacije, prodaje objektov v letu 2003 ter nižjih amortizacijskih osnov,  se je strošek 
amortizacije znižal za 12% oz. za 25 mio SIT.  
 
Finančni odhodki so višji od lanskoletnih in planiranih zaradi plačila zamudnih obresti po 
dveh sodnih odločbah iz že navedenih delovnih sporov (28,4 mio SIT).  
 
Izredni odhodki v višini 11,4 mio SIT predstavljajo poplačilo v denacionalizacijskem 
postopku za del objekta v Gornji Radgoni,  Pivnica na Kerenčičevi ulici.  
 
V prvi polovici leta je družba ustvarila negativni poslovni izid v višini 89,9 mio SIT. Glede na 
enako obdobje lanskega leta, je poslovni izid nižji za 125 mio SIT. Ob izrazito sezonski 
komponenti poslovanja, družba predvideva bistveno boljše rezultate poslovanja v drugi 
polovici leta.   
 
Bilanca stanja 
 
Bilančna vsota na dan 30.6.2004 znaša 15.027,4 mio SIT, kar je za 5,1% manj kot na 
30.6.2003.      
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Sredstva: 
 
         v 000 SIT 

 
Stanje na dan 
30.06.2004 

Stanje na dan  
30.06.2003 

Indeks 

A. STALNA SREDSTVA (I.-III.) 11.320.177 11.707.064 96,7 

  I. Neopredmetena dolgoroč.sredstva 28.172 40.763 69,1 

 II. Opredmetena osnovna sredstva 11.060.269 11.179.858 98,9 

III. Dolgoročne finančne naložbe 231.736 486.443 47,6 

B. GIBLJIVA SREDSTVA (I.-IV.) 3.658.286 4.070.478 89,9 

  I. Zaloge 1.511.340 1.162.892 130,0 

 II. Poslovne terjatve 282.503 417.581 67,7 

III. Kratkoročne finančne naložbe 1.380.176 2.024.557 68,2 

IV. Dobroimetje pri bankah, čeki in gotovina 484.267 465.448 104,0 

C. Aktivne časovne razmejitve 48.935 64.651 75,7 

Č. SREDSTVA  15.027.398 15.842.193 94,9 

D. ZUNAJBILANČNA SREDSTVA  1.082.694 758.687 142,7 

 
Po stanju na dan 30.6.2004 izkazuje družba stalna sredstva v višini 11.320,2 mio SIT. 
Najpomembnejšo kategorijo stalnih sredstev predstavljajo opredmetena osnovna sredstva. 
 
Dolgoročne finančne naložbe so se glede na stanje 30.6.2003 zmanjšale za 254,7 mio SIT, kar 
je posledica prenosa finančnih naložb, ki zapadejo prej kot v enem letu iz dolgoročnih na 
kratkoročne finančne naložbe. 
 
Gibljiva sredstva so po stanju na dan 30.6.2004 znašala 3.658,3 mio SIT, kar je 10,1% manj 
kot v letu 2003.  
 
Zaloge trgovskega blaga so na dan 30.6.2004 znašale 1.492 mio SIT in so za 347,7 mio SIT 
večje od lanskoletnih. Povečanje zalog je posledica preoblikovanja PCP-jev na hrvaški in 
madžarski meji in s tem nadomestitve  konsignacijske prodaje s prodajo iz lastne zaloge ter 
začetek poslovanja nove trgovine KS Dragonja.  
 
Kratkoročne finančne naložbe so nižje za 644,4 mio SIT, kar je posledica umika lastnih delnic 
v drugi polovici leta 2003 in znižanja stanja kratkoročnih depozitov za 276,4 mio SIT. 
  
Viri sredstev 
  
Na dan 30.6.2004 je družba razpolagala s kapitalom v višini 11.416,1 mio SIT. V primerjavi z 
letom 2003 se je kapital zmanjšal za 443,7 mio SIT, kar je v glavnem posledica umika lastnih 
delnic. V skladu s SRS se je spremenila tudi struktura kapitala – povečanje kapitalskih rezerv 
v višini 1.402,6 mio SIT na račun zmanjšanja osnovnega kapitala in na račun splošnega 
prevrednotovalnega popravka kapitala. Hkrati z umikom lastnih delnic je prišlo do odprave 
rezerv za lastne delnice. 
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                                                                                                          v 000 SIT 

 
Stanje na dan  
30.06.2004 

Stanje na dan  
30.06.2003 

Indeks  

A. KAPITAL (I.-VI.) 11.416.068 11.859.745 96,3 

  I. Vpoklicani kapital 2.973.005 3.526.714 84,3 

 II. Kapitalske rezerve 1.402.577 0 - 

III. Rezerve iz dobička 2.291.785 2.851.030 80,4 

IV. Preneseni čisti poslovni izid 248.941 0 - 

 V. Čisti poslovni izid poslovnega leta -89.919 35.525 -253,1 

VI. Prevrednotovalni popravki kapitala 4.589.679 5.446.476 84,3 

B. REZERVACIJE 47.373 427.083 11,1 

C. FIN. IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 3.536.103 3.555.200 99,5 

Č. PASIVNE ČASOVNE RAZMEJITVE 27.854 165 16.881,2 

D. OBV.  DO VIROV SREDSTEV  15.027.398 15.842.193 94,9 

E. ZUNAJBILANČNE OBVEZNOSTI 1.082.694 758.687 142,7 

 
Finančne in poslovne obveznosti na dan 30.6.2004 znašajo 3.536,1 mio SIT in se glede na leto 
2003 niso bistveno spremenile. 
 
Rezervacije so na dan 30.6.2004 v primerjavi s stanjem 30.6.2003 nižje za 379,7 mio SIT, kar 
je posledica njihove porabe v drugi polovici lanskega in v prvi polovici letošnjega leta  ter  
sklenjene sodne poravnave s podjetjem Kompas Magistrat v drugi polovici lanskega leta.  
 
 
POSLOVANJE PODJETJA PO 30.6.2004  
 
Podatki o prometu in poslovanju v mesecu juliju in avgustu potrjujejo ocene, da je sezona v 
zamiku. Obseg prodaje v trgovski dejavnosti se giblje v načrtovanih  okvirih, pozitivne trende 
pričakujemo tudi v septembru. Poslovni rezultati podjetja bodo v tretjem trimesečju, ki 
zajema večino poletne sezone, ocenjeno pozitivni.  
 
Družba si prizadeva nadomestiti izpad mejno turističnih dejavnosti s pridobivanjem in 
opravljanjem novih dejavnosti, namenjenih tako turistom in tranzitnim potnikom, kot tudi 
okoljskemu prebivalstvu v Sloveniji ter zamejstvu. V sklopu teh aktivnosti je družba že 
pridobila koncesijo za igralni salon v objektu Mostovž – Šentilj, ki bo realiziran konec leta 
2004 oz. najkasneje januarja 2005.   
 
 
DELNICE IN DELNIČARJI 
 
Delnice 
 
V prvih šestih mesecih leta 2004 je na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev zamenjalo 
lastnika 286.270 delnic Kompas MTS, v skupni vrednosti 346,4 mio SIT.  
 
Vrednostni obseg trgovanja se je v prvem letošnjem polletju glede na enako obdobje lanskega 
leta povečal za 30,4%. Največji promet je bil ustvarjen v mesecu juniju, v katerem je ob 
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prometu 158,2 mio SIT lastnika zamenjalo 123.813 delnic. Tečaj delnice MTSG se je v prvem 
polletju leta 2004 gibal med 1.087 SIT in 1.300 SIT. Povprečni tečaj delnice je v prvem 
polletju znašal 1.210 SIT. Najvišjo vrednost je dosegel neposredno pred skupščino 
delničarjev.  
 
Gibanje enotnega tečaja delnice Kompas MTS v prvem polletju leta 2004 
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Lastniška struktura 
 
Po stanju na dan 30.6.2004 so imele pravne osebe v lasti skupaj 2.115.533 delnic Kompas 
MTS, kar je predstavljalo 71,2% osnovnega kapitala družbe, fizične osebe pa so posedovale 
857.472 delnic, oziroma 28,8% osnovnega kapitala družbe. 
 
Zaposleni imajo na dan 30.6.2004 v lasti 10,5% vseh delnic, kar je za dobre 3 odstotne točke 
manj, kot na dan 30.6.2003. Manjši delež zaposlenih v lastniški strukturi je posledica 
fluktuacije in prodaj delnic s strani zaposlenih. 
 

  
Stanje na dan  

30.6.04 
Delež na dan 

30.6.04 
Stanje na dan  

30.6.03 
Delež na dan 

30.6.03 

Pravne osebe 2.115.533 71,2% 1.902.793 54,0% 

Kapitalska družba, d.d. 337.367 11,4% 347.772 9,9% 

Slovenska odškodninska družba, d.d. 261.917 8,8% 261.917 7,4% 

Investicijske družbe 656.789 22,1% 416.038 11,8% 

Banke 77.529 2,6% 150.180 4,3% 

Ostale pravne osebe 781.931 26,3% 726.886 20,6% 

Fizične osebe 857.472 28,8% 1.070.212 30,4% 

Zaposleni 313.586 10,6% 487.987 13,8% 

Ostale fizične osebe 543.886 18,3% 582.225 16,5% 

Lastne delnice 0 0,00% 553.709 15,7% 

SKUPAJ 2.973.005 100,00% 3.526.714 100,00% 
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Zaradi umika lastnih delnic, se je relativni delež lastništva večine delničarjev povečal. Med 
največjimi delničarji so z nakupi število delnic najbolj povečale družbe Triglav steber I, ID, 
d.d., DZS, d.d. in Certius Invest d.d.. 
 
 
Največji delničarji družbe Kompas MTS na dan 30. 6.2004 

Naziv imetnika 
Število delnic na 

dan 30.6.04 
Delež na 

dan 30.6.04 
Število delnic na 

dan 30.6.03 
Delež na 

dan 30.6.03 

Triglav steber I, ID, d.d. 420.393 14,1% 252.501 7,2% 

Hotel Slon d.d. 370.256 12,5% 370.256 10,5% 

Kapitalska družba, d.d. 337.367 11,3% 347.772 9,9% 

Slovenska odškodninska družba, d.d. 261.917 8,8% 261.917 7,4% 

DZS, d.d. 250.000 8,4% 150.000 4,3% 

Zlata Moneta I d.d. 131.724 4,4% 131.724 3,7% 

Probanka d.d. 77.529 2,6% 77.529 2,2% 

Certius invest, d.d., Ljubljana 70.858 2,4% 0 0,0% 

GBD d.d. 31.024 1,0% 30.544 0,9% 

Edo Pirkmajer upravljanje d.o.o. 28.717 1,0% 28.717 0,8% 

SKUPAJ 1.979.785 66,6% 1.650.960 46,8% 

 
IZPLAČILO DIVIDEND 
 
Skupščina delničarjev je dne 22.6.2004 na svoji seji sprejela sklep o izplačilu dividende v 
bruto znesku 110 SIT po delnici. V letu 2003 je družba izplačala bruto dividendo v višini 100 
SIT na delnico.  
 
LASTNE DELNICE 
 
V letu 2004 družba Kompas MTS ni odkupovala in ni oblikovala rezerv za lastne delnice. Po 
stanju na dan 30.6.2004 družba ne razpolaga z lastnimi delnicami. 
 
ODOBRENI KAPITAL 
 
Družba Kompas MTS do 30.6.2004 ni sprejela nobenega sklepa o odobrenem kapitalu.  
 
POGOJNO POVEČANJE OSNOVNEGA KAPITALA  
 
Družba Kompas MTS do 30.6.2004 ni sprejela nobenega sklepa o pogojnem povečanju 
osnovnega kapitala.  
 
LASTNIŠKI DELEŽ UPRAVE IN ČLANOV NADZORNEGA SVETA 
 
Uprava družbe je imela na dan 30.6.2004 v lasti 18.669 delnic MTSG, kar predstavlja 0,63% 
vseh izdanih delnic. Člani nadzornega sveta nimajo v lasti navedenih delnic. 
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 Število delnic 

 na dan 30.6.2004 
Delež v kapitalu 

izdajatelja 
 Število delnic 

 na dan 30.6.2003 
 Delež v kapitalu 

izdajatelja 

Člani uprave         

Šketa Veronika 10.153 0,34% 10.153 0,29% 

Fortič Mateja 8.516 0,29% 8.516 0,24% 

 
Posameznim članom uprave in nadzornega sveta niso podeljene posebne pravice do 
pridobitve nakupa delnic družbe Kompas MTS. 
 
SPREMEMBA NADZORNEGA SVETA 
 
Na podlagi odstopnih izjav članov nadzornega sveta Dimitrija Marjanoviča in Mirjane 
Koporčić Veljić, so delničarji na svoji redni 17. seji za nova člana nadzornega sveta imenovali  
mag. Tadeja Tufka in mag. Sama Javornika, in sicer za obdobje od 22.6.2004 do izteka 
mandata ostalim članom nadzornega sveta družbe. 
 
IMENOVANJE REVIZORJA   
 
Skupščina delničarjev je na svoji 17. seji za revizijo letnega poročila za leto 2004 imenovala 
novo revizijsko družbo, in sicer Deloitte&Touche d.o.o. Ljubljana. 
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NEREVIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN 30.06.2004 
             v 000 SIT 

SREDSTVA 30.06.2004 30.06.2003 

A. STALNA SREDSTVA (I.-IV.) 11.320.177 11.707.064 

   I. Neopredmetena dolgoroč.sredstva 28.172 40.763 

      1. Dolgoročne premoženjske pravice 28.172 26.725 

      2. Predujmi za neopredmetena dolgoroč.sredstva 0 14.038 

  II. Opredmetena osnovna sredstva 11.060.269 11.179.858 

      1. Zemljišča in zgradbe 10.428.883  10.541.077 

          a) Zemljišča 516.950  516.950 

          b) Zgradbe 9.911.933  10.024.127 

      2. Proizvajalne naprave in stroji 27.954 30.025 

      3. Druge naprave in oprema 551.758 516.842 

      4. Osnovna sredstva, ki se pridobivajo 51.674  91.914 

          a) Predujmi za pridobitev opredmet.osnov.sredstev 0 16.863 

          b) Opredmetena osnovna sred.v gradnji in izdelavi 51.674 75.051 

 III. Dolgoročne finančne naložbe 231.736  486.443 

      1. Druge naložbe v delnice in deleže 13.808  38.089 

      2. Dolgoročno dana posojila drugim 217.928 448.354 

        - Dana posojila z odkupom dom.vr.pap. 192.486 423.957 

        - Ostala dolgoroč.dana posoj.drugim 25.041  24.397 

        - Druge dolgoročne terjatve iz poslovanja 401 0 

B. GIBLJIVA SREDSTVA (I.-VI.) 3.658.286 4.070.478 

   I. Zaloge 1.511.340 1.162.892 

      1. Material 19.075 18.276 

      2. Nedokončana proizvodnja 40 114 

      3. Proizvodi in trgovsko blago 1.492.225 1.144.502 

 II. Poslovne terjatve 282.503 417.581 

     a) Kratkoročne poslovne terjatve 282.503 417.581 

      1. Kratkoročne poslovne terjatve do kupcev 141.901 245.616 

      2. Kratkoročne poslovne terjatve do drugih 140.510 171.062 

        - Terjatve iz naslova obresti 42.922 53.768 

        - Ostale kratkoročne terjatve 97.588 117.294 

      3. Kratkoročni dani predujmi in varščine 92 903 

  III. Kratkoročne finančne naložbe 1.380.176 2.024.557 

      1. Lastne delnice 0 559.246 

      1. Kratkoročne finančne naložbe do drugih  1.380.176 1.465.311 

        - Kratkor.finančni depoziti in posojila 1.103.003 1.379.377 

        - Kratkor.del stan.posojil 1.759 1.844 

        - Za prodajo odkup.vrednostni papirji 275.414 84.090 

   IV. Dobroimetje pri bankah, čeki in gotovina 484.267 465.448 

      1. Denarna sred.v blagajni in takoj vnovč.vrednot. 216.345 249.852 

      2. Dobroimetje pri bankah 267.922 215.596 

C. AKTIVNE ČASOVNE RAZMEJITVE 48.935 64.651 

Č. SREDSTVA (A + B) 15.027.398 15.842.193 

D. ZUNAJBILANČNA SREDSTVA  1.082.694 758.687 
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 30.06.2004 30.06.2003 

A. KAPITAL (I.-VI.) 11.416.068 11.859.745 

   I. Vpoklicani kapital 2.973.005 3.526.714 

      1. Osnovni kapital 2.973.005 3.526.714 

  II. Kapitalske rezerve  1.402.577 0 

 III. Rezerve iz dobička 2.291.785 2.851.030 

      1. Zakonske rezerve 1.786.673 1.786.673 

      2. Rezerve za lastne delnice 0 559.246 

      3. Druge rezerve iz dobička 505.112 505.111 

 IV. Preneseni čisti poslovni izid 248.941 0 

 V. Čisti poslovni izid poslovnega leta -89.919 35.525 

 VI. Prevrednotovalni popravki kapitala 4.589.679 5.446.476 

      1. Splošni prevrednotov. popravek kapitala 4.557.788 5.406.656 

      2. Posebni prevrednotov.popravek kapitala 31.891 39.820 

          - posebni prev.popr.kapitala iz dolg.finan. naložb 31.891 39.820 

B. REZERVACIJE 47.373 427.083 

      1. Dolgor.rezervacije za velika popravila 47.373 279.660 

      2. Druge dolgoročne rezervacije 0 147.423 

C. FINANČNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 3.536.103 3.555.200 

      a) Dolgoročne finančne in poslovne obveznosti 1.502.961 1.568.487 

          1. Dolgoročno dobljene vloge pri drugih 1.502.961 1.502.961 

          2. Dolgoročne poslovne obveznosti do drugih 0 65.526 

      b) Kratkoročne finančne in posl. obvez.do drugih 2.033.142 1.986.713 

          1. Kratkoročne finančne obveznosti do bank 34.000 0 

          2. Krat.obveznosti za predujme 13.891 15.096 

          3. Krat.poslov.obvez.do drugih dobaviteljev 1.434.661 1.455.439 

          4. Krat.obvez.do delavcev 172.693 169.501 

          5. Krat.obvez.do držav.in drugih inšt. 41.615 43.561 

          6. Druge kratkoročne obveznosti 336.282 303.116 

Č. PASIVNE ČASOVNE RAZMEJITVE 27.854 165 

D. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (A - F) 15.027.398 15.842.193 

E. ZUNAJBILANČNE OBVEZNOSTI 1.082.694 758.687 
 



 14 

NEREVIDIRAN IZKAZ  POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 1.JANUARJA DO 30.JUNIJA 2004      
                                                                                           
          v  000 SIT 

 1.1.-30.6.2004 1.1.-30.6.2003 

1. ČISTI PRIHODKI OD PRODAJE 5.602.256 5.616.870 

   a) na domačem trgu 5.580.495 5.599.385 

   b) na tujem trgu 21.761 17.485 

2. SPREMEMBA VRED.ZALOG PROIZV.IN NEDOK.PROIZVOD. 189 -800 

4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevred.posl.prih.)  1.322 75.509 

5. STROŠKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 4.564.250 4.383.263 

   a) nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 3.854.903 3.680.885 

   b) stroški materiala 311.611 331.471 

   c) stroški storitev 397.736 370.907 

6. STROŠKI DELA 1.190.807 1.283.079 

   a) stroški plač 827.385 906.696 

   b) stroški socialnih zavarovanj  173.487 190.952 

   c) drugi stroški dela 189.935 185.431 

7. ODPISI VREDNOSTI 191.244 216.689 

   a) amortizacija 190.197 216.325 

   b) prevred.poslov.odh.pri dolgoroč.sred. in opred.osn.sredstvih 766 364 

   c) prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 281 0 

8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI 29.938 29.246 

SKUPAJ POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA -372.472 -220.698 

9. FINANČNI PRIHODKI IZ DELEŽEV (s prevrednot.fin.prih.) 0 0 

   a) drugi finančni prihodki iz deležev 0 0 

10. FINANČNI PRIHODKI IZ DOLGOROČNIH TERJATEV 14.564 18.188 

  a) drugi finančni prihodki iz dolg.terjatev (s prevrednot.finančnimi prihodki) 14.564 18.188 

11. FINANČNI PRIHODKI IZ KRATKOROČNIH TERJATEV 312.579 267.437 

a) drugi finančni prihodki iz obresti in kratkoročnih terjatev  (s prevrednot.  
       finančnimi prihodki) 312.579 267.437 

12. FINANČNI ODHODKI ZA ODPISE DOLGOROČNIH IN  
       KRATKOROČNIH FINANČNIH NALOŽB 0 0 

   a) drugi prevrednotovalni finančni odhodki 0 0 

13. FINANČNI ODHODKI ZA OBRESTI IN IZ DRUGIH OBVEZNOSTI 33.444 29.204 

   a) drugi finančni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 33.444 29.204 

14. DAVEK IZ DOBIČKA IZ REDNEGA DELOVANJA 0 0 

15. ČISTI POSLOVNI IZID IZ REDNEGA DELOVANJA -78.773 35.723 

16. IZREDNI PRIHODKI 273 90 

17. IZREDNI ODHODKI 11.419 288 

   a) izredni odhodki brez prevrednot. popravka kapitala 11.419 288 

18. POSLOVNI IZID ZUNAJ REDNEGA DELOVANJA -11.146 -198 

21. ČISTI POSLOVNI IZID OBRAČUNSKEGA OBDOBJA -89.919 35.525 
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NEREVIDIRAN IZKAZ FINANČNEGA IZIDA za obdobje 1.1. do 30.6.2004   
                          v 000 SIT  

A. FINANČNI TOKOVI PRI POSLOVANJU 1.1.-30.6.2004 1.1.-30.6.2003 

a) Pritoki pri poslovanju 5.703.758 6.329.001 

Poslovni prihodki 5.603.578 5.662.379 

Izredni prihodki, ki se nanašajo na poslovanje 273 90 

Začetne manj končne poslovne terjatve 142.905 712.800 

Začetne manj končne AČR -42.998 -46.268 

b) Odtoki pri poslovanju 6.286.102 5.682.755 

Poslovni odhodki brez AM in dolgor.rezervacij 5.785.572 5.696.752 

Izredni odhodki, ki se nanašajo na poslovanje 11.419 288 

Končne manj začetne zaloge 367.845 -4.061 

Začetni manj končni poslovni dolgovi 14.581 -16.079 

Začetne manj končne PČR 106.685 5.855 

c) Prebitek pritokov pri poslovanju (a-b) ali -582.344 646.246 

B. FINANČNI TOKOVI PRI NALOŽBENJU   

a) Pritoki pri naložbenju 1.009.360 694.079 

Finančni prihodki, ki se nanašajo na naložbenje (razen prevrednot.) 327.143 285.625 

Pobotano zmanjšanje dolgor.finanč.naložb (razen za prevrednot.) 245.175 50.364 

Pobotano zmanjšanje kratkoročnih finanč.naložb (razen za prevrednot.) 437.042 358.090 

b) Odtoki pri naložbenju 181.697 180.533 

Finančni odhodki, ki se nanašajo na naložbenje (razen za prevrednot.) 0 0 

Pobotano povečanje neopredmet.dolgor.sred.(razen za prevrednot.) 638 21.037 

Pobotano povečanje opredmet.osn. sred.(razen za prevred.in st.vlož.kapit.) 181.059 159.496 

Pobotano povečanje dolg. finančnih naložb (razen za prevrednotenje) 0 0 

c) Prebitek pritokov pri naložbenju (a-b)  827.663 513.546 

C. FINANČNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU   

a) Pritoki pri financiranju 34.117 0 

Pobotano povečanje kratkoroč.finančnih dolgov (razen za prevrednot.) 34.117 0 

b) Odtoki pri financiranju 88.782 1.100.381 

Finančni odhodki, ki se nanašajo na financiranje (razen za prevrednot.) 33.444 28.204 

Zmanjšanje kapitala (brez čiste izguba poslov.leta) 332.849 513.248 

Pobotano zmanjšanje dolgoročnih rezervacij (razen za prevrednot.) 51.253 95.553 

Pobotano zmanjšanje kratkoroč. finanč.dolgov (razen za prevrednot.) 0 756.307 

Zmanjšanje obvez.do lastnikov iz delitve dobička (izplačila dividend…) -328.764 -292.931 

c) Prebitek pritokov pri financiranju (a-b)  -54.665 -1.100.381 

Č. KONČNO STANJE DEN. SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 484.267 465.448 

Finančni izid v obdobju (seštevek Ac,Bc in Cc) 190.654 59.411 

Začetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 293.613 406.037 
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NEREVIDIRAN IZKAZ GIBANJA KAPITALA        
za obdobje od 1.januarja do 30.junija 2004  
                                            v  000 SIT  

  
I. VPOKLICANI    
KAPITAL 

II.  KAPITALSKE 
REZERVE III. REZERVE IZ DOBIČKA 

IV.PRENESENI 
ČISTI POSL.IZID 

V. ČISTI POSLOVNI 
IZID POSL.LETA VI. PREVREDNOTOVALNI POPRAVKI KAPITALA SKUPAJ 

  
 

1. Osnovni kapital  
1. Zakonske 

rezerve 
2. Rezerve za 
lastne delnice 

3. Druge rez.iz 
dobička 

 1. Preneseni čisti 
dobiček 

1. Čisti dobiček 
poslov.leta 

1. Splošni prevred. 
popravek kapitala 

2. Posebni prevred. 
popravek kapitala   

A. ZAČETNO STANJE 1.1.2004 2.973.005 1.402.577 1.786.673 0  505.112 0 581.790 4.557.788 33.135 11.840.080 

B. Premiki v kapital            -89.919   3.745 -86.174 

Čisti poslovni izid posl.leta            -89.919     -89.919 

Povečanja zaradi okrepitve sredstev               3.745 3.745 

C. Premiki v kapitalu        581.790 -581.790     0 

Prenos čistega dobička iz leta 2003        581.790 -581.790     0 

Č. Premiki iz kapitala         -332.849    -4.989   -337.838 

Zmanjšanje zaradi izplačila 
dividend po sklepu skupščine 

 
      -327.031      -327.031 

Zmanjšanje zaradi donatorskih 
sredstev po sklepu skupščine 

 
    -5.818    -5.818 

Zmanjšanje zaradi prenosa med 
prihodke 

 
            -4.989 -4.989 

D. KONČNO STANJE 30.6.2004 2.973.005 1.402.577 1.786.673 0 505.112 248.941 -89.919 4.557.788 31.891 11.416.068 

 

NEREVIDIRAN IZKAZ GIBANJA KAPITALA        
za obdobje od 1.januarja do 30.junija 2003  
                                            v  000 SIT  

  I. VPOKLICANI    
KAPITAL 

III. REZERVE IZ DOBIČKA IV.PRENESENI 
ČISTI POSL.IZID 

V. ČISTI POSLOVNI 
IZID POSL.LETA 

VI. PREVREDNOTOVALNI POPRAVKI KAPITALA SKUPAJ 

  1. Osnovni kapital 
1. Zakonske 

rezerve 
2. Rezerve za lastne 

delnice 3. Druge rez.iz dobička 
 1. Preneseni čisti 

dobiček 1. Čisti dobiček poslov.leta 
1. Splošni prevred. popravek 

kapitala 
2. Posebni prevred. popravek 

kapitala   

A. ZAČETNO STANJE 1.1.2003 3.526.714 1.786.673 775.193  802.412 0 0 5.406.656 33.394  12.331.042 

B. Premiki v kapital           35.525   6.426 41.951 

Čisti poslovni izid posl.leta           35.525     35.525 

Posebna prev. kapitala               6.426 6.426 

C. Premiki v kapitalu     -215.947 215.947        0 

Razporeditev za lastne delnice v druge 
rezerve iz dobička     -215.947 215.947        0 

Č. Premiki iz kapitala        -513.248        -513.248 

Izplačilo dividend iz drugih rezerv iz 
dobička po sklepu skupščine       -297.301         -297.301 

Uporaba drugih rezerv iz dobička za 
slabitev last. Delnic       -215.947        -215.947 

D. KONČNO STANJE 30.6.2003 3.526.714 1.786.673 559.246 505.111 0 35.525 5.406.656 39.820 11.859.745 
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