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SKUPSCINI KOMPAS SHOP, trgovina, d.d.
ZADEVA: Predlog delovnih teles za 41. zasedanje skupscine delni¢arjev druzbe KOMPAS SHOP d.d.

Uprava in nadzorni svet druzbe KOMPAS SHOP d.d. predlagata, da skupscina delnicarjev druzbe KOMPAS SHOP,
trgovina, d.d. sprejme sklep, s katerim imenuje delovna telesa za 41. zasedanje skupscine delnicarjev druzbe.

Zasedanju bo prisostvoval vabljeni notar.

Utemeljitev:
Skupscini se predlaga izvolitev delovnih teles skupscine, to je predsednika skupscine in prestevalca glasov. Seji
skups¢ine bo prisostvoval vabljeni notar, ki prisostvuje zaradi potrditve sklepov skupscine, v skladu s 304/1 ¢lenom

ZGD-1.
Ljubljana, 28.07.2023 Direktor: Predsednica NS':,
PrimoZ Kramar Helena §9a\ngec
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AD3

SKUPSCINI KOMPAS SHOP, trgovina, d.d.

ZADEVA: Poro¢ilo nadzornega sveta skupscini o preveritvi in potrditvi letnega porocila za skupino
KOMPAS SHOP in druzbo KOMPAS SHOP d.d. za leto 2022

POROCILO NADZORNEGA SVETA

S tem porocilom nadzorni svet druzbe obvesc¢a skupscino o nacinu in obsegu preverjanja vodenja druzbe v letu 2022.
Nadzorni svet je na podlagi 282. ¢lena ZGD-1 v zvezi s 3. odstavkom 272. ¢lena ZGD-1 obravnaval Letno porocilo
druzbe KOMPAS SHOP d.d. za leto 2022, s priloZzenim porocilom revizorja in predlogom za uporabo bilan¢nega

dobicka.

Nadzorni svet je ugotovil, da letno porocilo, ki ga je izdelala uprava, vsebuje vse obligatorne sestavine, ki jih predpisuje

veljavni ZGD-1.

1. Sestava nadzornega sveta v poslovnem letu 2022

V letu 2022 sta nadzorni svet druzbe KOMPAS SHOP d.d. sestavljali Helena Sparovec in Anja Zabret kot predstavnici
delnicarjev. Do imenovanja predstavnika s strani delavcev nadzorni svet deluje z dvema ¢lanicama.

Nadzorni svet je imel v letu 2022 oblikovano komisijo, in sicer po zakonu obvezno Revizijsko komisijo. Revizijska
komisija je v letu 2022 delovala v sestavi predsednica revizijske komisije Helena Sparovec, &lanica revizijske komisije
Anja Zabret ter Alenka Zaman kot neodvisna strokovna ¢lanica revizijske komisije. Revizijska komisija je delovala v
skladu s svojimi pristojnostmi in na nacine, doloCene v ZGD-1.

2. Delo nadzornega sveta v poslovnem letu 2022

V poslovnem letu 2022 se je nadzorni svet sestal na Sestih sejah. Na sejah je odlocal o zadevah, ki jih v okviru
pristojnosti nadzornega sveta dolocajo zakon in akti druzbe, ter obravnaval ostalo za poslovanje druzbe pomembno
problematiko. Poleg seznanjanja na sestankih je uprava druzbe o teko¢i in izredni problematiki poslovanja druzbe in
dogajanjih, ki so vplivala nanjo, ¢lane nadzornega sveta redno seznanjala tudi s posiljanjem porocil, analiz in drugih
gradiv. Nadzorni svet je delo direktorja in poslovanje druzbe sprotno in kontinuirano spremiljal.

3. Najpomembnejsi sklepi nadzornega sveta

Nadzorni svet je tekoce spremljal in sprejemal sklepe o najpomembnejsih zadevah druzbe ter nadziral poslovanje
druzbe v okviru pooblastil in pristojnosti, dolo¢enih z veljavnimi predpisi in statutom druzbe. Poleg sprotnega
spremljanja in nadzora dela uprave ter poslovanja druzbe, je nadzorni svet sprejel tudi slede¢e pomembnejse sklepe,
ki so po kronoloskem zaporedju podani v nadaljevaniju:

7. redna seja z dne 21.03.2022:

Nadzorni svet je potrdil zapisnik predhodne seje;

Nadzorni svet je preucil in se seznanil s Porocilom poslovodstvu druzbe KOMPAS SHOP d.d. po predhodni stopnji
revizije za poslovno leto 2021 ter staliS¢em uprave;

Nadzorni svet se je seznanil s porocilom uprave druzbe.

8. redna seja z dne 21.04.2022:
Nadzorni svet je potrdil zapisnik predhodne seje;
Nadzorni svet je preucil in potrdil predlog Politike prejemkov organov vodenja in nadzora druzbe KOMPAS SHOP d.d.;

Nadzorni svet se je seznanil s porocilom uprave druzbe.



9. redna seja z dne 30.04.2022:

Nadzorni svet je potrdil zapisnik predhodne seje;

Nadzorni svet se je seznanil s poroilom Revizijske komisije;

Nadzorni svet je preveril in potrdil revidirano letno porocilo za leto 2021 ter preveril predlog uprave glede uporabe
bilancnega dobicka;

Nadzorni svet je oblikoval porocilo za skups¢ino druzbe o preveritvi in potrditvi letnega porocila za leto 2021 ter
stali$¢e do revizijskega porocila s predlogom skupscini za podelitev razreSnice upravi in nadzornemu svety;

Nadzorni svet se je seznanil s poroilom uprave druzbe.

10. redna seja z dne 26.07.2022:
Nadzorni svet je potrdil zapisnik predhodne seje;
Nadzorni svet je potrdil dnevni red zasedanja redne skupscine delnicarjev druzbe KOMPAS SHOP d.d.;

Nadzorni svet se je seznanil s porocilom uprave druzbe.

11. redna seja z dne 12.09.2022:

Nadzorni svet je potrdil zapisnik predhodne seje;

Nadzorni svet se je seznanil s potekom skupscine druzbe ter s sprejetimi skup3cinskimi sklepi;

Nadzorni svet se je seznanil z realizacijo Pogodbe i nakupu in prenosu poslovnega deleza v druzbi ASTRA INVEST,

podjetnisko in poslovno svetovanje d.o.o.;
Nadzorni svet se je seznanil s porocilom uprave druzbe.

12. redna sejaz dne 21.12.2022:
Nadzorni svet je potrdil zapisnik predhodne seje;
Nadzorni svet se je seznanil s porocilom uprave druzbe.

Posamezne teme so bile pred obravnavo na nadzornem svetu predhodno podrobno obravnavane na revizijski komisiji,
ki se je v letu 2022 sestala Sestkrat. Na podlagi ugotovitev in predlogov revizijske komisije je nadzorni svet tudi sprejel

ustrezne sklepe.

4. Natinin obseg preverjanja vodenja druzbe KOMPAS SHOP d.d. in ocena sodelovanja z upravo druzbe

Nadzorni svet ugotavlja, da je bilo v zadostni meri spremljano delo uprave in da je bil seznanjen z vsemi pomembnejsi
segmenti poslovanja druzbe. Nadalje ugotavlja, da so bili vsi sklepi nadzornega sveta ter skupscine v letu 2022 izvr3eni
korektno in v okviru moZznosti. O vsaki seji nadzornega sveta je bil izdelan in s sklepom potrjen zapisnik nadzornega

sveta.

Nadzorni svet ocenjuje, da je sodelovanje z upravo druzbe potekalo profesionalno in na ustrezni ravni, ki je omogocilo
uspesen in ucinkovit nadzor nad delom uprave.

5. StaliS¢e do mnenja revizorjevega porocila

Revizijo letnega porodila za 2022 je opravila revizijska druzba MAZARS, druzba za revizijo, d.o.0. Verovskova ulica

55A, 1000 Ljubljana.

Nadzorni svet sprejema pozitivno mnenje revizijske druzbe MAZARS, druzba za revizijo, d.o.o0., saj se izkazi ujemajo
in potrjujejo tekoCe izkaze in poslovne dogodke, ki jih je nadzorni svet spremljal in nadzoroval med poslovnim letom.
Skladno z revizorjevim pritrdilnim mnenjem nadzorni svet ugotavlja, da je uprava letno porocilo sestavila, postavke v
ratunovodskih izkazih in drugih sestavinah letnega poroCila pa izkazala, v skladu s pravili, dolocenimi v ZGD-1 in

MSRP.

Nadzorni svet ugotavlja, da ima revizorsko porocilo vsebine, predpisane v drugem odstavku 57. clena ZGD-1. Nadzorni

svet na revizorjevo porocilo nima pripomb.



6. Pregled in potrditev letnega poroCila za 2022 ter staliS¢a do revizorjevega porocila

Revizijo je opravila revizijska druzba MAZARS, druzba za revizijo, d.o.o., ki je potrdila, da so raCunovodski izkazi, ki
so sestavni del letnega porocila, resnicna in postena slika financnega stanja skupine KOMPAS SHOP in druzbe
KOMPAS SHOP d.d. na dan 31.12.2022, poslovnega izida in finan¢nega izida njenega poslovanja v tedaj koncanem
letu v skladu z mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja.

Revidirano letno porocilo skupine KOMPAS SHOP in druzbe KOMPAS SHOP d.d. za leto 2022 je vsebinsko in
formalno pregledala revizijska komisija. Na porocilo ni imela nobenih pripomb ali dopolnitev, zato je predlagala

nadzornemu svetu, da ga potrdi.

Nadzorni svet na podlagi opravljene preveritve revidiranega letnega porocila skupine in druzbe za poslovno leto 2021
nima vsebinskih pripomb oziroma zadrzkov, ki bi ga ovirale pri sprejemu odlocitev o potrditvi navedenega letnega
porodila, zato ga je potrdil na seji 26.04.2023. Nadzorni svet je sprejel porocilo revizijske komisije.

7. Predlog uporabe bilan¢nega dobicka in podelitev razresnice

Nadzorni svet se je na seji dne 26.04.2023 seznanil in podprl predlog uprave glede uporabe bilan¢nega dobicka in sicer,
da bilancni dobicek, ki na dan 31.12.2022 znasa 28.186.525,61 EUR, ostane nerazporejen in se v celoti izkaze kot
preneseni dobicek. Uprava druzbe bo tekom poslovnega leta in Se pred skup3cino druzbe, glede na takratno stanje,
poslovanje in gospodarske okolis¢ine, znova preverila predlog in, e bodo okolis¢ine to utemeljevale, podala drugacen
predlog uporabe bilan¢nega dobicka za skupscino.

Na podlagi pregleda poslovanja druzbe KOMPAS SHOP d.d. v letu 2022 in po preveritvi letnega porodila za 2022,
nadzorni svet predlaga skupscini delnicarjev druzbe, da se na podlagi 294. ¢lena ZGD-1 podeli razresSnica upravi in

nadzornemu svetu.

Skladno s 3. odstavkom 282. ¢lena ZGD-1 se to poroCilo izroci upravi druzbe.
Ljubljana, april 2023

Predsednica nadzornega sveta

Helena Sparovec
na,



AD3

SKUPSCINI KOMPAS SHOP, trgovina, d.d.

ZADEVA: Predlozitev Revidiranega letnega porocila skupine KOMPAS SHOP in druzbe KOMPAS SHOP,
trgovina, d.d. za leto 2022, s porocilom pooblascenega revizorja in porocila nadzornega sveta
iz 282. &l. ZGD-1, skups¢ini; predlozitev porocila o prejemkih za leto 2022 in poroCila revizorja,
ki je priloga porodila o prejemkih, skupscini; odlocanje o podelitvi razresSnice upravi in ¢clanom
nadzornega sveta; odlo¢anje o bilanénem dobitku; posvetovalno glasovanje o porocilu o

prejemkih za poslovno leto 2022.

Uprava in nadzorni svet druzbe KOMPAS SHOP d.d. predlagata skupscini druzbe, da sprejme naslednje sklepe:

3.1. Bilan¢ni dobicek druzbe, ki na dan 31.12.2022 znasa 28.186.525,61 EUR se ne razdeli delnic¢arjem in se v celoti
izkaze kot preneseni dobicek.

3.2. Potrdi in odobri se delo uprave v poslovnem letu 2022 ter se ji na podlagi 293. in 294. ¢lena ZGD-1 podeli
razresnica.

3.3. Potrdi in odobri se delo nadzornega sveta v poslovnem letu 2022 ter se mu na podlagi 293. in 294. ¢lena ZGD-1
podeli razresnica.

3.4. Potrdi se porocilo o prejemkih za poslovno leto 2022.

Obrazlozitev:
ZGD-1 v 294. ¢lenu doloda, da skupscina odlo¢a o uporabi bilan¢nega dobicka hkrati z odlo¢anjem o podelitvi

razresnice ¢lanom uprave in nadzornega sveta. Zakon tudi doloca, da je razpravo o razresitvi potrebno povezati z
razpravo o uporabi bilanénega dobicka, pri ¢emer mora uprava skupscini zaradi odlocanja predloziti tudi letno porocilo
in porocilo nadzornega sveta o rezultatih preveritve letnega porocila.

Upostevajo¢ zgoraj navedeno, se bo na skupscini v okviru iste tocke dnevnega reda pred razpravo in odlocanjem o
uporabi bilan¢nega dobicka in podelitvi razresnice razpravljalo in predstavilo letno porocilo za poslovno leto 2022
in porocilo nadzornega sveta o potrditvi letnega porodila za poslovno leto 2022. Ker gre za vsebinsko povezane
tematike, je smotrno, da se razprava o njih opravi skupaj.

S predlogom sklepa za podelitev razresnice se predlaga potrditev in odobritev dela uprave in nadzornega sveta v
poslovnem letu 2022. O tem predlogu se bo v skladu s priporocilom Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb

glasovalo loCeno za upravo in za nadzorni svet.

V poslovnem letu 2022 je druzbo vodil direktor Primoz Kramar. Funkcijo ¢lanov nadzornega sveta sta v poslovnem
letu 2022 opravljali Helena Sparovec in Anja Zabret. Celotni bilanéni dobi¢ek druzbe, ugotovljen na dan 31.12.2022,

znasa 28.186.525,61 EUR.

Glede bilan¢nega dobicka uprava in nadzorni svet predlagata, da se ne deli in ostane nerazporejen ter se izkaze kot
preneseni dobicek. Razdelitev v obliki dividend glede na napovedano in ze zaznano kréenje gospodarske rasti ni
smiselna niti utemeljena. O uporabi bilan¢nega dobicka se bo lahko ponovno odlocalo v naslednjih poslovnih letih

(preneseni dobicek).

Uprava in nadzorni svet ocenjujeta, da je bila druzba v letu 2022 ustrezno in zakonito vodena in nadzirana, zato se
predlaga da skups¢ina upravi in ¢lanom nadzornega sveta druzbe podeli razresnici za poslovno leto 2022.

V skladu z 294b. ¢l. ZGD-1 je druzba pripravila porocilo o prejemkih, ki vsebuje celovit pregled prejemkov, vklju¢no z
vsemi ugodnostmi v kakrdni koli obliki, ki jih je druzba posameznemu ¢lanu organa vodenja in nadzora ter izvrSnemu
direktorju zagotovila ali dolgovala v zadnjem poslovnem letu, v skladu s sprejeto politiko prejemkov. Poroilo o
prejemkih je pregledal revizor. Pri tem je preveril in potrdil, da porocilo o prejemkih vsebuje podatke iz drugega in
tretjega odstavka 294b. ¢l. ZGD-1. O tem je pripravi porocilo, ki je priloga porocila o prejemkih.



Skupscina ima pravico do posvetovalnega glasovanja o poroCilu o prejemkih za zadnje poslovno leto. Uprava in
nadzorni svet glede na navedeno predlagata, da skups¢ina potrdi predlozeno porocilo o prejemkih za poslovno leto
2022.

Ljubljana, 28.07.2023 Direktor: Predsednica NS:
Primoz Kramar Helena Sparovec
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ADg4

SKUPSCINI KOMPAS SHOP, trgovina, d.d.

ZADEVA: Umik delnic iz trgovanja na organiziranem trgu

Uprava druzbe KOMPAS SHOP d.d. predlaga skupscini druzbe, da sprejme nasledniji sklep:

4.1 Vseh 844.601 navadnih imenskih kosovnih delnic izdajatelja KOMPAS SHOP, trgovina, d.d., ki so izdane v
centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev z ISIN kodo Sloo31103706 in oznako MTSG ter
kotirajo na Ljubljanski borzi v Standardni kotaciji, se umakne iz trgovanja na organiziranem trgu (v nadaljnjem
besedilu: sklep o umiku delnic z organiziranega trga).

Druzba KOMPAS SHOP, trgovina, d.d. bo vsakemu delnicarju, ki bo na skupscini ugovarjal temu sklepu o umiku
delnic z organiziranega trga in bo zahteval, da druzba od njega prevzame delnice za placilo primerne denarne
odpravnine, ponudila, da bo prevzela njegove delnice za placilo denarne odpravnine v visini 40,00 EUR za vsako

delnico.

Izjava druzbe iz tretjega odstavka 125. ¢l. Zakona o trgu financnih instrumentov (ZTFl-1):

»Druzba KOMPAS SHOP, trgovina, d.d., Ljubljana, izjavlja in se obvezuje, da bo delnicarjem, ki nasprotujejo
temu umiku delnic iz trgovanja na organiziranem trgu, ponudila, da bo prevzela njihove delnice za placilo
primerne denarne odpravnine v visini 40,00 EUR za vsako delnico oznake MTSG, Ce bodo to zahtevali v skladu z

zakonom.«

Utemeljitev:

Uprava druzbe KOMPAS SHOP d.d. ugotavlja, da je bilo v zadnjem 5-letnem obdobju od 1.1.2018 do 31.12.2022 na
Ljubljanski borzi z delnicami z oznako MTSG izdajatelja druzbe KOMPAS SHOP d.d., izvrSenih 22 poslov, v okviru
katerih je bilo predmet trgovanja 676 delnic, v skupnem znesku prometa z delnicami v viSini 26.098,00 EUR. Navedena
koli¢ina izvedenih poslov kaZe na izjemno majhen obseg trgovanja, izrazit padec Ze tako prakti¢no neobstojecega
trgovanja z delnicami pa je bil zabelezen v letu 2022, ko so bili na organiziranem trgu sklenjeni zgolj trije posli v skupni
vrednosti 8.303,00 EUR.

Uprava je na podlagi zgoraj navedenih podatkov o organiziranem trgovanju z delnicami druzbe mnenja, da status
javne delniske druzbe KOMPAS SHOP d.d., z delnicami katere se trguje na organiziranem trgu, ne izpolnjuje vec
svojega osnovnega namena. Posledi¢no zagotavljanje vseh pogojev za ohranjanje tega statusa ni vec smiselno. Iz
delniske strukture druzbe izhaja, da je imetniStvo vseh 844.601 izdanih delnic razdeljeno na manj kot 5o fizi¢nih in
pravnih oseb, pri ¢emer je 88,36% vseh izdanih delnic skoncentriranih na enega dejanskega lastnika, drugi najved;ji
delnicar druzbe pa je imetnik g9,44% delnic. Ostali manjsinski delnicarji so imetniki 18.665 delnic, kar predstavlja 2,2%
vseh izdanih delnic. Slednji so v zadnjih petih letih na organiziranem trgu sklenili 22 poslov za prenos skupno 676
delnic. To pa pomeni, da je bilo v obdobju zadnjih petih let predmet trgovanja 0,08% vseh izdanih delnic druzbe ter
3,6% vseh delnic v imetnistvu manjsinskih delnicarjev.

Uprava razloge za izrazito omejen obseg trgovanja z delnicami druzbe prepoznava predvsem v zaprti delniski strukturi
druzbe, saj ima manjsa skupina delnicarjev v lasti 97,8% vseh izdanih delnic. Trgovanje s preostalimi 2,2% delnicami
v imetnistvu manjsinskih delniarjev se izvaja v skorajda neznatnem obsegu. Razlogi za to so najverjetneje tudi v
dividendni politiki druzbe, ki dolgoro¢nim vlagateljem ne zagotavlja vidnejSega donosa na kapital. Kratkoro¢nim
vlagateljem delnice druzbe ravno tako niso privlacne za trgovanje, saj borzna cena delnice vsaj v preteklih petih letih
ni belezila vedjih nihanj, zaradi majhnega volumna trgovanja pa sta njihov nakup in prodaja lahko povezana tudi z
vedjimi tveganji vzpostavitve stanja presezka ponudbe nad povprasevanjem, kar bi negativno vplivalo na trzno
vrednost delnice.

Zagotavljanje pogojev za trgovanje z delnicami druzbe na organiziranem trgu je povezano tudi z visokimi stroski
zagotavljanja skladnosti poslovanja s podro¢no zakonodajo in posebnimi pravili, ki zadevajo javne delniske druzbe.
Poleg tega pa zagotavljanje statusa javne delniske druzbe bremeni tudi placevanje nadomestil KDD in Ljubljanski
borzi, katerih letni stroski po visini bistveno presegajo letni promet trgovanja z delnicami. Ti stroski so glede na
volumen trgovanja z delnicami ekonomsko neupraviceni.



Uprava zato skupscini delniCarjev iz vseh zgoraj navedenih razlogov predlaga umik delnic iz trgovanja na

organiziranem trgu.

Objava sklica skupscine v tej tocki dnevnega reda vkljucuje izjavo druzbe iz tretjega odstavka 125 ¢l. Zakona o trgu
finanénih instrumentov (ZTFI-1), s katero druzbe delnicarjem, ki nasprotujejo temu umiku, z zapisnikom ponudi, da
bo prevzela njihove delnice za placilo primerne denarne odpravnine.

Druzba bo navedenim delni¢arjem, ki bodo to zahtevali v skladu z zakonom, kot primerno denarno odpravnino
ponudila znesek 40,00 EUR za vsako prevzeto delnico. Ponujena denarna odpravnina je doloc¢ena glede gibanje cene
delnic MTSG na organiziranem trgu v obdobju zadnjih dveh let. Tecaj delnice MTSG se je v letu 2021 gibal med 33,00
EUR in 38,00 EU, v letu 2022 pa med 40,00 EUR in 41,00 EUR. Zadnji tecaj delnice ob objavi tega sklica skupscine je

40,00 EUR.

Direktor: Predsednica NS:

Primoz Kramar Helena Sparovec
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ADg

SKUPSCINI KOMPAS SHOP, trgovina, d.d.

ZADEVA: Pooblastilo upravi za pridobivanje in umik lastnih delnic in izkljuCitev prednostne pravice
delnicarjev v primeru odsvojitve lastnih delnic

Uprava in nadzorni svet druzbe KOMPAS SHOP d.d. predlagata skupscini druzbe, da sprejme naslednji sklep:

5.1. SkupsCina delnicarjev v skladu z osmo alinejo prvega odstavka 247. ¢lena ZGD-1 pooblaséa upravo druzbe
KOMPAS SHOP, trgovina, d.d., da lahko v imenu in za racun druzbe pridobiva lastne delnice. Pooblastilo za
pridobivanje lastnih delnic velja 36 mesecev od sprejema tega sklepa. Na podlagi tega pooblastila se lahko pridobi
114.460 lastnih delnic pri ¢emer ostaja v veljavi omejitev stanja lastnih delnic v skladu z drugim odstavkom 247.
¢l. ZGD-1 in skupni delez delnic, pridobljenih za namene iz prve do tretje in osme alinee prejSnjega odstavka, ki
ne sme skupaj z drugimi lastnimi delnicami, ki jih druzba Ze ima, presegati 10% osnovnega kapitala. Pri
pridobivanju delnic nakupna cena delnic ne sme biti viSja od 40,00 EUR ter ne sme biti niZja od 20,00 EUR za eno

delnico.

Druzba sme lastne delnice, ki jih je pridobila na podlagi pooblastila iz tega sklepa, odsvojiti tudi s poslom, ki ga
sklene zunaj organiziranega trga vrednostnih papirjev kot na primer z neposredno prodajo. Pri odsvajanju lastnih
delnic, ki jih je druzba pridobila na podlagi pooblastila iz tega sklepa, je prednostna pravica delnicarjev v celoti

izkljucena.

Skupscina nadalje pooblasca upravo druzbe, da sme na podlagi tega sklepa umakniti lastne delnice, pridobljene
na podlagi pooblastila iz tega sklepa, v celotnem Stevilu ali le delno, brez nadaljnjega sklepanja skupscine o
zmanjsanju osnovnega kapitala.

Skupscina pooblas¢a nadzorni svet za uskladitev besedila Statuta z morebitnim zmanjSanjem osnovnega
kapitala, ki se izvede zaradi umika lastnih delnic, pridobljenih na podlagi tega pooblastila.

Utemeljitev:

Druzba KOMPAS SHOP d.d. bo po sprejetja sklepa pod tocko 4. dnevnega reda, na podlagi katerega bo druzba
umaknila iz trgovanja na organiziranem trgu vseh 844.601 delnic, zavezana prevzeti delnice tistih delnicarjev, ki bodo
uveljavljali pravico do prevzema delnic ter placilo denarne odpravnine.

V skladu z osmo alinejo 247. ¢lena ZGD-1 sme druzba pridobivati lastne delnice na podlagi pooblastila skups¢ine za
nakup lastnih delnic, ki velja najve 36 mesecev in doloca najnizjo in najvisjo nakupno ceno pri pridobivanju delnic ter
stevilo delnic, ki se lahko pridobijo. Pri tem druzba ne sme pridobiti lastnih delnic izklju¢no zaradi trgovanja. Za
pridobivanje in odsvajanje lastnih delnic se uporabljajo dolocbe 221. ¢lena ZGD-1 in dolocbe zakona, ki ureja trg
financnih instrumentov, o notranjih informacijah in trzni manipulaciji. Skupscina lahko pooblasti poslovodstvo tudi za
umik lastnih delnic brez nadaljnjega sklepanja o zmanjSanju osnovnega kapitala, kar je tudi predmet tega predloga
sklepa.

Uprava in nadzorni svet druzbe predlagata, da se upravi podeli pooblastilo za pridobivanje lastnih delnic do skupne
koli¢ine 114.460 lastnih delnic pri cemer ostaja v veljavi omejitev stanja lastnih delnic v skladu z drugim odstavkom
247. ¢l. ZGD-1 in skupni delez delnic, pridobljenih za namene iz prve do tretje in osme alinee prejSnjega odstavka, ne
sme skupaj z drugimi lastnimi delnicami, ki jih druzba Ze ima, presegati 10% osnovnega kapitala.. Pooblastilo
omogoca, da uprava druzbe, poleg lastnih delnic, ki jih bo pridobila zato, da bi delni¢arjem zagotovila odpravnino po
petem odstavku 125. ¢l. ZTFI-1, v imenu in za racun druzbe pridobi Se dodatne koli¢ine lastnih delnic, ¢e bo to po
presoji uprave druzbe v danih okolis¢inah izkazalo za smotrno. Pri tem ostaja v veljavi zakonska omejitev iz drugega
odstavka 247. ¢l. ZGD-1, da skupni delez delnic, pridobljenih za namene iz prve do tretje in osme alinee prejSnjega
odstavka, ne sme skupaj z drugimi lastnimi delnicami, ki jih druzba Ze ima, presegati 10% osnovnega kapitala.

V skladu z osmo alinejo 247. ¢l. ZGD-1 se lahko s sklepom skupscine doloci, da sme druzba lastne delnice odsvojiti s
posli zunaj organiziranega trga. Pri tem se smiselno uporabljajo dolocbe 337. in prvega 344. ¢l. ZGD-1 prednostna
pravica delnicarjev do nakupa lastnih delnic pa se lahko s sklepom skupscine izkljudi.



Zaradi moznosti neposrednih pogajanj z morebitnimi partnerji druzbe in/fali investitorji uprava in nadzorni svet druzbe
predlagata, da se s sklepom omogo¢i odsvajanje lastnih delnic tudi zunaj organiziranega trga, npr. z neposredno
prodajo in da se prednostna pravica delni¢arjev do nakupa delnic izkljuci.

Ljubljana, 28.07.2023 Direktor: Predsednica NS:
Primoz Kramar Helena Sparovec
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SKUPSCINI KOMPAS SHOP, trgovina, d.d.

ZADEVA: Pisno porodilo uprave o utemeljenih razlogih za popolno izkljuditev prednostne pravice pri
odsvajanju lastnih delnic po 4. odstavku 337. ¢lena ZGD-1

Uprava (in nadzorni svet) druzbe predlagata skups¢ini podelitev pooblastila upravi druzbe za nakup lastnih delnic.

Predlaga se podelitev pooblastila za pridobitev do 114.460 lastnih delnic pri emer ostaja v veljavi omejitev stanja
lastnih delnic v skladu z drugim odstavkom 247. ¢l. ZGD-1 in skupni delez delnic, pridobljenih za namene iz prve do
tretje in osme alinee prejsnjega odstavka, ki ne sme skupajz drugimi lastnimi delnicami, ki jih druzba ze ima, presegati
10% osnovnega kapitala lastnih delnic do skupne viSine 10% vrednosti osnovnega kapitala oziroma 44.987 delnic
druzbe, kar je v skladu s prvim in drugim odstavkom 247. ¢lena ZGD-1.

Pri sklepanju poslov z lastnimi delnicami namerava uprava druzbe v vsakem primeru upoStevati tedanje stanje druzbe,
razmere na trgu in druge relevantne okolis¢ine ter razloge, ki bodo vodili do odlocitve za sam nakup. Pri tem glede
doloéitve najnizje in najvisje nakupne cene predlaga razpon med 20,00 EUR in 40,00 EUR na delnico. Pri dolocitvi
predloga najvisje nakupne cene se izhaja iz gibanja cene delnice MTSG na organiziranem trgu v obdobju zadnjih dveh
let. Tecaj delnice MTSG se je v letu 2021 gibal med 33,00 EUR in 38,00 EU, v letu 2022 pa med 40,00 EUR in 41,00 EUR.
Zadniji tecaj delnice ob objavi tega sklica skupscine je 40,00 EUR.

Predlaga se pooblastilo upravi, da lahko pridobljene lastne delnice bodisi odsvoji, bodisi umakne. To omogoca
odloéitev glede na vsakokratne okoli¢ine, tedanje poslovanje in stanje druzbe, razmere na trgu in ucinke umika

oziroma prodaje.

V skladu z osmo alinejo 247. ¢l. ZGD-1 se lahko s sklepom skupscine dolodi, da sme druzba lastne delnice odsvojiti s
posli zunaj organiziranega trga. Pri tem se smiselno uporabljajo dolocbe 337. in prvega 344. ¢l. ZGD-1 prednostna
pravica delni¢arjev do nakupa lastnih delnic pa se lahko s sklepom skupscine izkljuci.

Zaradi moznosti neposrednih pogajanjz morebitnimi partnerji druzbe in/ali investitorji uprava in nadzorni svet druzbe
predlagata, da se s sklepom omogoci odsvajanje lastnih delnic tudi zunaj organiziranega trga, npr. z neposredno
prodajo in da se prednostna pravica delnicarjev do nakupa delnic izkljuci.

Pri pogajanjih o prodaji lastnih delnic infali vstopu partnerjev in/ali investitorji v lastniStvo druzbe ali povecanje
deleZev, je za ustrezno odzivnost druzbe in uéinkovitost v pogajanjih pomembno, da ima uprava temu ustrezen obseg
pooblastil glede odlo¢anja o razpolaganju z lastnimi delnicami. Izvajanje postopkov uveljavljanja prednostne pravice
lahko oteZi ali celo onemogodi tovrstne posle ali pogajanja ter s tem odsvojitve lastnih delnic, ki bi bila v danem
trenutku v korist druzbi. Uprava druzbe meni, da bo izkljuéitev prednostne pravice omogocila sprejemanje takih
poslovnih odloéitev v zvezi z lastnimi delnicami, ki bodo v danem trenutku v korist druzbi.

Glede na navedeno uprava druzbe meni, da je podan utemeljen razlog za popolno izkljucitev prednostne pravice.

Direktor:
Primoz Kramar
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SKUPSCINI KOMPAS SHOP, trgovina, d.d.

ZADEVA: Povecanje osnovnega kapitala in s tem povezana sprememba statuta

Uprava in nadzorni svet druzbe KOMPAS SHOP d.d. predlagata skupscini druzbe, da sprejme naslednje sklepe:
6.1. Osnovni kapital druzbe KOMPAS SHOP, trgoving, d.d., ki znasa 3.524.451,00 EUR in je razdeljen na 844.601
kosovnih delnic, se poveca za 1.251.875,50 EUR z izdajo novih delnic, ki tvorijo isti razred z Ze izdanimi delnicami.

Povecanje osnovnega kapitala v znesku 1.251.875,50 EUR se izvede z izdajo 300.000 novih navadnih, prosto
prenosljivih imenskih kosovnih delnic za denarne vlozke, pri Cemer znasa prodajna cena oz. emisijski znesek ene
delnice 40,00 EUR. Razlika med pripadajocim zneskom delnice v osnovnem kapitalu in emisijskim zneskom se
prenese v kapitalske rezerve (vplacani presezek kapitala). Po povecanju znasa osnovni kapital 4.776.326,50 EUR
in je razdeljen na 1.144.601 kosovnih delnic. Skupna emisijska vrednost celotne izdaje novih delnic tako znasa
12.000.000,00 EUR. Celotna emisijska vrednost mora biti vplacana pred vpisom povecanja osnovnega kapitala v

sodni register.

Povecanje osnovnega kapitala se izvede v dveh krogih, pri ¢emer se v prvem krogu uposteva prednostna pravica
delniarjev in nove delnice prednostno ponudijo dosedanjim delni¢arjem, da bodo lahko vpisali in vpladali
sorazmerno Stevilo delnic glede na svoj delez v osnovnem kapitalu. Uprava druzbe mora z objavo povabiti
dosedanje delnicarje k vpisu in vplacilu novih delnic. Delniarji morajo novo izdane delnice vpisati in vplacati

najkasneje v 30 dneh od objave (prvi krog).

Prednostna pravica se uresniCuje skladno z zahtevami mednarodnih standardov za izvedbo korporacijskih dejanj
in s pisno izjavo, ki jo mora upraviceni delnicar podati druzbi ter z vpladilom celotnega emisijskega zneska
vpisanih delnic, vse v roku, dolo¢enem s tem sklepom. Po izteku roka za vpis in vplacilo, bo druzba vpisnike
obvestila o Stevilu delnic, ki so jim dodeljene. Morebitna presezna placila bo vpisnikom vrnila v roku nadaljnjih

treh dni.
V kolikor dotedaniji delnicarji v predvidenem roku ne uveljavijo prednostne pravice ali je ne uveljavijo v celoti in

ne vpisejo ter vplacajo vseh novih delnic, se preostale nove delnice ponudijo v vpis in vplacilo posameznim
delnic¢arjem ali drugim osebam, po izbiri direktorja druzbe, ki jih povabi k vpisu in vpladilu delnic (drugi krog).

Rok za vpis in vplatilo vseh delnic je 75 dni po sprejemu tega sklepa o pove&anju osnovnega kapitala. Ce v tem
roku niso vse delnice vpisane in vplacane, se Steje, da povecanje osnovnega kapitala ni uspelo.

Sklep o povecanju osnovnega kapitala se vpise v sodni register. Povedanje osnovnega kapitala za¢ne veljati z

dnem vpisa v sodni register.

6.2. Upravo druzbe se pooblas¢a, da ugotovi, ali so iz naslova sprejetega sklepa o povelanju osnovnega kapitala

vpisane in vplacane vse delnice.

6.3. Skupscina pooblas¢a nadzorni svet druzbe, da spremeni statut tako, da besedilo statuta uskladi s tem sklepom o
povecanju osnovnega kapitala druzbe in njegovo izvedbo.

Utemeljitev:
Druzba KOMPAS SHOP d.d. je po znatnem upadu prihodkov v ¢asu epidemije koronavirusa, ki je povzroéila daljse

zaprtje obmejnih trgovin s katerimi druzba ustvari ve¢ kot 90% svojih prihodkov, zalela 3e aktivnejse izvajati svojo
zaCrtano strategijo diverzifikacije nalozb v druge dejavnosti. S tem druZzba zasleduje svoj dolgoro¢ni cilj zmanjSevanja



in obvladovanja potencialnih tveganj v motnjah poslovanja, predvsem zmanjsevanja tveganj za vedji izpad prihodkov
iz naslova dejavnosti maloprodaje trgovskega blaga. V dolgoro¢nejSem casovnem okviru je navedena dejavnost
izpostavljena dolo¢enim tveganjem, ki so vezana na specifike poslovanja obmejnih trgovin. V bodoce bo lahko
poslovanje trgovin omejeno zaradi sprememb v tobacni zakonodaji in zakonodaji s podrocdja omejevanja odpiralnih
¢asov trgovin ob nedeljah in praznikih, kar bo lahko vplivalo na realizacijo prihodkov druzbe. Poleg navedenega pa
uprava ocenjuje kot dejavnik tveganja tudi spremembe na podrodju visine trosarin za tobacne izdelke, kar postopoma
zmanj$uje konkuren¢no prednost druzbe v razmerju do maloprodajnih cen za tobacne izdelke v sosednjih drzavah.

Druzba je iz zgoraj navedenih razlogov v obdobju od leta 2020 sprejela vrsto strateskih odlocitev in povecala svoje
investicije v deleze drugih druzb, pri ¢emer izpostavljamo prevzem druzbe za upravljanje nepremicnin HABIT d.o.0., s
katerim je druzba okrepila svoj polozaj na trgu upravljanja nepremicnin, ter prevzem konkurencne druzbe REGAL
SHOP d.o.0., s katerim je druzba okrepila svoj poloZaj na drzavni meji z Republiko Hrvasko. V letu 2022 je druzba
KOMPAS SHOP d.d. odkupila paket terjatev ¢eskega lastnika papirnice VIPAP, ki jih je v postopku prisilne poravnave
deloma kot stvarni vloZek prenesla na druzbo VIPAP in bo s tem po pravnomocno zaklju¢enem postopku postala ved
kot 50% lastnik druzbe. Uprava ocenjuje, da bo papirnica VIPAP po zakljucku postopka prisilne poravnave
najverjetneje potrebovala dodaten kapital, ki ga bo morala v ve¢jem delu zagotoviti druzba KOMPAS SHOP d.d. kot
nov veéinski lastnik. Na podroéju nalozbenih nepremic¢nin ima druzba v bliznji prihodnosti v nacrtu dodatne investicije
v nepremi¢nino »Kompleks Tobacna« v centru Ljubljane, ki bo odvisni druzbi ASs57 d.o.o. ob zagotovitvi dodatnega

kapitala omogocala povecanje vrednosti nalozbe.

Uprava in nadzorni svet zato skups€ini delni¢arjev predlagata sprejetje navedenega sklepa o povecanju osnovnega
kapitala druzbe z denarnimi vlozki, ki ga druzba nujno potrebuje za zasledovanje obstojece nalozbene strategije
diverzifikacije dejavnosti skupine KOMPAS SHOP d.d. ter izvedbe novih investicij, skladno Ze z zgoraj opredeljenimi
cilji in nameni. Emisijski znesek ene delnice je oblikovan na podlagi interne ocene vrednosti druzbe in upostevaje
borzno ceno na organiziranem trgu v obdobju zadnjih dveh let. Tecaj delnice MTSG se je v letu 2021 gibal med 33,00
EUR in 38,00 EU, v letu 2022 pa med 40,00 EUR in 41,00 EUR. Zadniji te¢aj delnice ob objavi tega sklica skupscine je

40,00 EUR.

Direktor: Predsednica NS:
Primoz Kramar Helena Sparovec
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